Tehtava: sijoittajan verotus

Sijoittaja maksaa padomatuloistaan veroa, joka on 30 000 euroon asti 30 % ja tata ylittavalta osalta 34 %.
Pdadomatuloista saa tehda vdahennyksia niiden kulujen mukaan, joita pddomatulojen hankkimisessa on
syntynyt. Esimerkiksi arvopaperien myynnista syntyneet luovutustappiot ovat vahennettavissa.
Porssiyhtidoiden maksamista osingoista 15 % on verovapaata tuloa. Jos sijoittaja saa 1 000 euroa osinkoja,
maksetaan verot vain 850 euron osalta. Porssiyhtiot tilittavat arvo-osuustileille maksettujen osinkojen verot
automaattisesti verottajalle (25,5 %:n ennakonpidatys). Mikali pagdomatulot ylittavat vuodessa 30 000
euron rajan, joutuu sijoittaja maksamaan osingoista lisdveroja veroilmoituksen yhteydessa.

Omistusten arvon kasvaessa merkittavasti sijoittajalla on mahdollisuus hyddyntaa luovutusvoittojen osalta
ns. hankintameno-olettamaa. Alle 10 vuotta omistettujen osakkeiden tai rahasto-osuuksien kohdalla
hankintameno-olettama on 20 prosenttia. Tall6in myyntihinnasta siis 80 %:ia olisi veronalaista
padomatuloa. Yli 10 vuotta omistettujen sijoitusten hankintameno-olettama on 40 %. Tall6in
myyntihinnasta 60 % on veronalaista pddomatuloa. Sijoittaja voi myos aina hyddyntaa varsinaista
ostohintaa eli todellista hankintamenoa, jos se on hdanen kannaltaan suotuisampi vaihtoehto. Mikali
ostohintaa ei voida todentaa esimerkiksi tositteilla, sovelletaan aina hankintameno-olettamaa. Sijoittajan
kannattaakin pitaa kirjaa sijoituksistaan ja sailyttaa tarvittavat tositteet, jottei verokohtelu olisi
kohtuuttoman kireaa.

Arvo-osuustililla pienista kaupoista ei makseta aina lainkaan veroja. Jos sijoittaja myy arvopapereita
yhteensa alle 1 000 eurolla vuodessa, ei ndiden kauppojen luovutusvoitoista perita lainkaan veroa.
Piensijoittaja voi hyodyntaa tata vuoden lopussa, jos han haluaa realisoida pienia summia sijoituksistaan
kateiseksi. Mikali vuoden aikana tehtyjen myyntien kokonaisarvo ylittda 1 000 euroa, maksetaan kaikista
luovutusvoitoista verot.

Osakesadstotili (OST) poikkeaa arvo-osuustilisté siten, etta sille maksetuista osingoista tai sen sisalla
syntyneista luovutusvoitoista ei makseta valittomasti veroa. Verot kerdtaan vasta siina vaiheessa, kun
sijoittaja nostaa itselleen kateisvaroja tililtd. Tama verotuksen viivastyminen kasvattaa sijoitusten korkoa
korolle -efektia, silla esimerkiksi osingot voidaan uudelleen sijoittaa ilman veroja. Osakesaastotililta
nostettujen varojen verotus maaraytyy aina saastotilin sen hetkisen tilanteen mukaan. Mitd enemman
OST:n sijoitukset ovat tuottaneet voittoa suhteessa talletettuun pddomaan, sitd suurempi osuus
osakesadstotililta nostetuista varoista on veronalaista pddomatuloa.

Esimerkki OST:n verotuksesta:

Anna on tallettanut osakesadastotililleen yhteensa 10 000 euroa kateistd, jotka han on sijoittanut osakkeisiin.
Viidessa vuodessa osakkeiden arvo on kasvanut 20 000 euroon, josta siis 10 000 euroa eli 50 prosenttia on
tuottoa. Anna paattaa myyda osakkeita ja nostaa tililtdan 10 000 euroa. Koska osakesaastotilin saldosta 50
prosenttia on tuottoa, myoOs nostetuista varoista puolet (eli 5 000 euroa) lasketaan veronalaiseksi
padomatuloksi. Maksettava vero on siten 1 500 euroa (0,3 x 5 000 = 1 500).

Nostojen jdlkeen osakesdastotilille jaa 10 000 euron edesta varallisuutta, josta puolet on Annan tekemia
talletuksia ja puolet sijoitusten laskennallista tuottoa. Viiden vuoden paasta naiden sijoitusten arvo nousee
jalleen 20 000 euroon. Tasta siis 5 000 euroa (25 %) on talletuksia ja 15 000 euroa (75 %) sijoitusten tuottoa.
Jos Anna paattaisi taas myyda osakkeita ja nostaa tililtdan 10 000 euroa, olisi veronalaisen padomatulon
osuus talla kertaa 75 % eli 7 500 euroa.

Nyt tilille jaisi 10 000 euroa. 2 500 euroa olisi alkuperdisia talletuksia, jotka Anna saisi nostaa verovapaasti.
Loput 7500 euroa olisi tuottoja ja siten veronalaista padomatuloa. Mikali Anna tallettaisi tililleen
my6hemmin 5 000 euroa lisda kateista, olisi tuottojen ja talletusten suhde jalleen 50/50.



Osakesaastotilille saa tallettaa enintaan 50000 euroa kateista. Se on siis tarkoitettu ensisijaisesti
piensijoittajille. OST:n sijoitusten tuotoille ei kuitenkaan ole ylarajaa. Vuoden 2021 alussa Suomen
suurin osakesaastotilin salko oli 330000 euroa.

Tehtdvat

Tehtdva 1

Laske seuraavien henkildiden paaomatulot ja veronalaisten padomatulojen verotus.

Henkilé A Henkilé B Henkilo C
(kaytossa arvo-osuustili) (kdytossa osakesadstotili) (kaytossa arvo-osuustili)
Osinkotulot 15 000 e Kateistalletuksia yht. 20 000 e 2 000 kpl yhtion A osakkeita
Luovutusvoitot 10 000 e Tilin kokonaissaldo: 50 000 euroa ostohinta 5 e/kpl (ostettu 9 v. sitten)
Luovutustappiot 5 000 e tuotoista 10 000 e osinkotuloja kurssi nyt 20 e/kpl

loput 20 000 e arvonnousua 1 000 kpl yhtion B osakkeita

ostohinta 10 e/kpl (ostettu 15 v. sitten)
kurssi nyt 50 e/kpl

Kaikki arvo-osuustilin osakkeet myydaan
Tililta nostetaan 20 000 euroa kateistd. |k5yvilla hinnalla.

Tehtdva 2

Seuraavalla sivulla olevassa taulukossa on vertailtu osakesaastotilin ja arvo-osuustilin hyotyja erilaisille
sijoittajille. Tutustu taulukkoon ja pohdi sen jalkeen, kumpi tili (OST vai AOT) olisi parempi alla oleville
esimerkkihenkilGille.

Hanna

Hanna on 55-vuotias. Han sijoittaa padasiassa laadukkaisiin suomalaisiin ja kansainvalisiin porssiyrityksiin,
jotka ovat vakaita osingonmaksajia. Hannan sijoitushorisontti 5 — 15 vuotta, silld hdn aikoo nauttia
saastoistaan elakepaivilla.

Erkki

Erkki on 28-vuotias. Erkki nauttii osakemarkkinoiden seuraamisesta ja kay aktiivisesti kauppaa. Han etsii
ensisijaisesti kasvuyhtiota, jotka toimivat lupaavilla toimialoilla. Tyypillisesti Erkki pitaa osaketta salkussaan
muutaman vuoden, jonka jalkeen han realisoi sijoituksen tuotot (tai tappiot) ja etsii uusia vastaavia
sijoituskohteita. Erkin sijoitusfilosofia on ”cut your losses short and let profits run”, eli han pyrkii luopumaan
huonoista sijoituksistaan varhain, jotta ne eivat syo tuottoja. Erkin sijoitushorisontti on kaukana
tulevaisuudessa.

Sanni



Sanni on 21-vuotias. Han sijoittaa padsaantoisesti rahastoihin, mutta on viime aikoina innostunut myoés
osakepoiminnasta. Sanni haluaa sijoittaa erityisesti vastuullisiin kotimaisiin yrityksiin, joiden liiketoiminta
on kestavalla pohjalla. Han etsii salkkuunsa sekd kasvu- ettd arvoyrityksid. Sannin sijoitushorisontti on 30—

40 vuotta.

Osakesijoituksen

piirteet ja tavoitteet

OSAKESAASTOTILI

ARVO-OSUUSTILI

Rahastosijoittaja (perinteiset rahastot
ja porssinoteeratut ETF:t)

KYLLA
N&ita sijoitustuotteita ei voi hankkia
OST:lle.

Suomalainen osake, jonka tuotto tulee
painottumaan kasvuun.

KYLLA

Mikali osakkeet myydaan, ndin saadut
luovutusvoitot voidaan uudelleen
sijoittaa ilman verohidastetta (korkoa
korolle).

EHKA

Pitkdan omistetun yritysten
osakkeiden myynnissa voidaan
hyodyntda hankintameno-olettamaa.

Suomalainen osake, jonka tuotto tulee
painottumaan osinkoihin

KYLLA

OST mahdollistaa vahvemman korkoa
korolle -ilmidn, kun osingot voidaan
sijoittaa ilman veroja.

EHKA

Mikali osingot kdytetdan kulutukseen,
niiden verotus on AOT:Ild kevyempi
(25,5 vs. 30 %)

Ulkomaalainen osake, jonka tuotto
tulee painottumaan kasvuun

KYLLA

Mikali osakkeet myydaan, ndin saadut
luovutusvoitot voidaan uudelleen
sijoittaa ilman verohidastetta.

EHKA

Pitkdan omistetun yritysten
osakkeiden myynnissa voidaan
hyddyntda hankintameno-olettamaa.

Ulkomaalainen osake, jonka tuotto
tulee painottumaan osinkoihin

EHKA

Ulkomaisten yritysten osingoista
maksetaan niiden kotimaahan
Iahdeveroa (esim. 15 %), mita ei
hyviteta OST:n verotuksessa.

KYLLA

Ulkomaisten yritysten osingoista
maksetut |ldhdeverot hyvitetdaan
kotimaisessa verotuksessa.

Sijoitushorisontti on kymmenia vuosia

KYLLA

OST:1l3 uudelleen sijoitettujen
osinkojen ja myyntivoittojen korkoa
korolle -efekti on vahvempi.

El

\Vaikka hankintameno-olettama tarjoaa
tiettyja veroetuja, OST on
todenndkoisesti parempi.

Sijoitushorisontti on selvasti alle
kymmenen vuotta

El
Lyhyelld tahtdimellda OST:n viivastetty
verotus ei palvele sijoittajaa.

KYLLA
Osinkojen kevyempi verotus parantaa
tuottoja lyhyelld tahtaimella.

Haluan tilin, joka on mahdollisimman
yksinkertainen

KYLLA

OST:n verokohtelu on darimmaisen
suoraviivaista. Maksat verot aina
samalla periaatteella tuloja nostaessa
eika kauppoja tehtdessa tarvitse
pohtia veroja.

EHKA

AOT vaatii sijoittajalta enemman
verosuunnittelua, mutta ei se nyt
kovin monimutkainen ole.




Aloitteleva sijoittaja, jolla ei viela
\vahvaa sijoitussuunnitelmaa

Osakesadstotileja saa olla vain yksi
kerrallaan ja sitd voi hyddyntaa vain
suoriin osakeostoihin, jotka vaativat
perehtymista yrityksiin.

KYLLA

Rahastosijoittaminen on helpoin ja
turvallisin tapa aloittaa
osakesddstaminen.




