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Kannattaako hajauttaminen?

Pohdi seuraavien vaittamien todenperaisyytta vierustoverisi kanssa:
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. "Jos haluaa parasta tuottoa, kannattaa keskittaa sijoitukset parhaisiin sijoituskohteisiin.”

"Jos salkusta loytyy kymmenen eri yrityksen osakkeita, se on jo riittavasti hajautettu.”

"Salkku ei voi koskaan olla liian hajautettu.”

"Al3 laita kaikkia munia samaan koriin” on hyvéa ohjenuora sijoittajille.

"Rahastosijoittajan ei tarvitse huolehtia hajautuksesta, silla rahastoissa sijoitukset on valmiiksi hajautettu.”



Hajauttaminen ja allokaatio

» Allokaatio tarkoittaa sijoitusten hajauttamista eri omaisuusluokkiin kuten osakkeet, joukkolainat ja
rahamarkkinat.

» Allokaatiolla hallitaan sijoitusten riskia ja tuottoa. Parempi tuotto edellyttda suurempaa riskinottoa. Sopiva
allokaatio riippuu sijoittajan tavoitteista, iasta ja riskinsietokyvysta.

» Lyhyt sijoitushorisontti ja matala riskinsietokyky — kevyt osakepaino
¢ Pitka sijoitushorisontti ja korkea riskinsietokyky — suuri osakepaino

» Hajauttaminen tarkoittaa sijoituskohteiden valintaa omaisuusluokan sisalla. Hajauttamalla voidaan hallita
riskeja ilman, ettd odotettavat tuotot karsivat. Silhen on hyva pyrkia kaikissa omaisuusluokissa.



ES | mer k kej a om ai sSUuus I uo k| Stf Matalien korkojen aikana korkomarkkinoiden tuotot lT

ovat olleet heikkoja ja varallisuutta on siirtynyt muihin

ero tuotossa = omaisuusluokkiin.
osakkeiden riskipreemio

KORKEA RISKI { | \ MATALA RISKI

Osakemarkkinat
Maailma
Kehittyvat
Pohjois-Amerikka

Japani

Eurooppa Kiinteistot

Kateinen

_ Suurin osa suomalaisten varallisuudesta on kiinni
Suomi asunnoissa. Sijoitusasunnon tuotto perustuu vuokraan ja
arvonnousuun. Kiinteistdihin sijoitetaan yleensa velalla. Turvallisin omaisuusluokka on
kateinen, jonka arvoa syo
inflaatio.

Raak a-alneet Pankin saastotililta voi saada

Raaka-aineisiin voi sijoittaa johdannaisilla tai Metsa nimellista korkoa.
rahastoilla. Esim. 6ljy, maakaasu, kupari, kulta,

o Hyva tuotto edellyttaa ,ettd metsdé hoidetaan. Metsa on
vehna jne.

vakaa sijoituskohde.




Ajallinen hajauttaminen

« Ajallinen hajauttaminen tarkoittaa sita, ettei sijoita saastoja kerralla vaan erissa. Nain kaikkia osakkeita ei
tule ostettua silloin, kun hinnat ovat korkeimmillaan.

* Yksinkertainen tapa hajauttaa ajallisesti on ostaa osakkeita saanndllisesti samalla summalla (esim. 50
euroa / kk).

« Talloin osakkeita tulee automaattisesti hankittua enemman, kun hinnat ovat edullisia ja vihemman, kun ne
ovat kalliita. Tama madaltaa ostettujen osakkeiden keskihintaa.

» Jotkut sijoittajat pyrkivat ajoittamaan markkinoita odottamalla sopivaa ostohetkea. Oikea-aikainen
ajoittaminen on kuitenkin erittédin vaikeaa jopa ammattilaisille ja yleensa johtaa menetettyihin tuottoihin, kun
saastot lojuvat pankkitililla tyhjan panttina.



Ajallinen hajauttaminen kaytanndssa:
Koronakriisi ja Ponsse Oyj] (PON1V)
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Miten 12 000 euron
sijoitus Ponsseen olisi
tuottanut vuonna 20207?

Mikali osakkeet olisi

hankittu vuoden alussa,
niiden arvo olisi tippunut
6,83 % eli 819,60 euroa.

Enta jos ostokset olisi
hajautettu 1 000 euron
kuukausihankintoihin?

Talloin suuri osa
osakkeista olisi hankittu
matalammalla hinnalla ja
tuotto olisi huomattavasti
parempi.



Ponssen Hankittujen I A I

kKurssi Sijoitus osakkeiden lukumaara e
(€/kpl) (€) (kpl)
1.1.2020 1000 31,6 Vaikka Ponssen pdorssikurssi tippui,
1.2.2020 30.20 1 000 331 ajallisesti hajauttanut sijoittaja sai
itselleen hyvan tuoton.
1.3.2020 26,10 1 000 38,3
1.4.2020 21,50 1 000 46,5 Tilanne 1.1.2021
1.5.2020 22,25 1 000 44,9 Sijoitukset yht. 12000 €
1.6.2020 25,30 1 000 39,5 Osakkeita yht. 465 kpl
1.7.2020 25,80 1000 38,8 Osakkeiden 2581 €
keskihinta
1.8.2020 25,70 1 000 38,9 Ponssen kurssi 30,30 €
1.9.2020 24,80 1000 40,3 Osakkeiden arvo 14 089,50 €
1.10.2020 23,95 1 000 41,8 '
e sease
1.11.2020 27,55 1 000 36,3 h
Sijoitusten tuotto (€) 2 147,85 €
1.12.2020 1 000 35,0 o
Sijoitusten tuotto (%) \ 17,90 %
Yhteensa: 12 000 € 465 kpl
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