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Tehtava 1

Mita taloudessa tarkoitetaan asuntokuplalla ja
osakekuplalla?

e Asuntokuplassa hinnat ovat nousseet korkeam-
miksi kuin mihin ihmisilla todellisuudessa on
varaa. Esim. asuntolainat ovat suurempia kuin
ihmisten todellinen maksukyky.

Osakekuplassa osakkeiden hinnat ovat kohon-
neet eparealistisen korkeiksi suhteessa yritys-

ten menestykseen ja tulevaisuuden odotuksiin.

—Ja sitten molempien arvo
voi romahtaa!
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Tehtava 2

Miksi talouskuplien puhkeamisesta syntyy usein
rahoitusmarkkinakriisi?

Kuplat syntyvat velkarahalla, jota pankit
myontavat:

—Kuplan puhkeaminen aiheuttaa tyottomyytta ja

konkursseja, jotka taas aiheuttavat asiakkaille
vaikeuksia selvita lainoistaan.

—Tama johtaa pankkien luottotappioihin.

—Luottotappiot ja lisaantyva epavarmuus voivat
vaikeuttaa pankkien rahoituksen saantia, kuten
nahtiin finanssikriisin seurauksena vuonna 2008.
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Tehtava 3
Miksi monet euromaat velkaantuivat paljon 2000-I alussa?

e Eurojarjestelman ansiosta Euroopan korot lahtivat
laskusuuntaan.

e Kreikka sai 2000-| alussa lainoja paljon matalammalla
korolla kuin aikaisempina vuosina.
— Monet maat kayttivat uutta tilannetta hyvakseen.

e Lainarahaa virtasi markkinoille erityisesti Saksasta, jolla
oli voimakkaasti ylijaamainen vaihtotase.

— Taman vuoksi myos Saksaa pidetaan yhtena syyllisena
velkakriisiin.

e Halvalla rahalla rakennettiin niin julkista kuin yksityista
taloutta. Niin kauan kuin elettiin nousukauden vuosia,
vlivelkaantuminen ei haitannut.
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PANKKIKRIISIEN TUNNUSMERKKEJA

A Talouden ja
luototuksen
kasvu

Kasvun
Kasvun rajat
huuma

Uusi, pitka tasainen

Syoksy kehitys, kun
kokemukset muistetaan

Voimistuva

Pitka tasainen kasvu

kehitys
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Ylipositiivinen
tulevaisuuden
kuva = euforia

Varovaisuus unohtuu

Toipuminen

Kuoppa




TaIOUSkuPIan synty * Hinnat nousevat nopeasti
* Talouskasvu saa huomiota

"Halytyskellojen pitaisi soida, kun
taksikuskit alkavat puhua, etta nyt
kannattaa ostaa osakkeita.”

* Kysynti kasvaa = innostus
* Velanotto lisdantyy * Uusia sijoittajia
4 “New Paradigm”!!!
Valuation . Denial
Delusion Return to “normal
Greed
I . . I Bull trap Fear
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Smart Money .smuto a Public
investors
Enthusiasm
Capitulation
Media attention
Return to
First Sell off the mean
Stealth Phase Awareness Phase Mania Phase Blow off Phasq

Time '

Hintakuopan ja
taantuman kautta
paluu normaalitilaan



Tulppaanimania

| * Virus sai aikaan tulppaanien

varimuunnoksia, jotka sipulin kautta
perinnollisia

Dnlionhlen 3 eeads. s ok ling sacidock (op i
(R~ Seginy BN

VT AT STV NI CMANAT

b wtigpnon son  Sasors

TN & > Suosituista vireisté tuli haluttuja >
i s hinnat nousivat

* Hollannissa alettiin myyda tulevaa
satoa ennakkoon (futuurit)

> Sijoittajat ja tavallinen kansa osti

tulppaanifutuureja 2 hinnat
Tulppaanisipulien hinta 1634-37 nouswat. edelleen (1 sipulista voitiin
maksaa jopa 10 vuoden
keskipalkka)

» Kysynta laantui 2 nopea romahdus

» Hinnat palasivat maniaa edeltavalle
tasolle



Wall Streetin romahdus 1929

* Osakkeiden arvo putosi
vhdessa paivassa 13 %

»Markkinat paniikkiin 2
pudotusta 3 vuodessa .
melkein 90 % A
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Wall Street Crash
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* Konkursseja, tuotannon
supistumista, tyottomyytta °.

@ Helmsman Econemics Lid., 2010




It-kupla 2000-luvun taitteessa

|7 500

Kupla ja sen puhkeaminen
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* Informaatioteknologia-
yritysten arvo kohosi
nopeasti ja palautui sitten
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» Ohjelmistovalmistajat

» Puhelinoperaattorit

» Nettikaupat

» Laitevalmistajat

|2 B0 === m o o e

7 aa0

5 000

2500

I v 11 1P 1Pt 1176017 6o r 17 T 10 17 1T 17 7 17T 17 1717 171
G126 126 126 126 126 126126 126 126 126 126 126 126
1989 199d 1991 19934 1993 1994 1994 1998 1997 1994 1909 2000 2001 20

1%
i

s 2118 12 © Suomessa mm. Nokia,

I Sonera (nyk. Telia)

Helsingin porssin yleisindeksi HEX 1987-2005

 Myos ulkomailla: Amazon,
eBay, AOL (America
Online)



It-kupla 2000-luvun taitteessa
Maaliskuu 2000: Pekka ja Matti saavat kumpikin 36 000 markan (n. 6000 euroa) perinnodn

Asteikko: euroa (log S 1Y

"% I—————— Pekka ostaa Soneran Matti ostaa olutta.

.......................................... osakkeita, joiden hinta on Han saa rahoillaan

[ puolessatoista vuodessa 6000 pulloa(n. 1€/
9-kertaistunut. Han saa pullo).

.......................................... rahoillaan 100 osaketta

(n. 60 € / osake).
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Syyskuu 2001:

Asteikko: euroa (log)
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It-kupla 2000-luvun taitteessa

...kuluu puolitoista vuotta...

- Soneran osakkeen arvo on

1,89 euroa. Pekka ei kesta
jatkuvaa kurssilaskua ja myy
osakkeensa.

Han saa 189 euroa.

PR
sonera

Matti on juonut 11 pulloa
paivassa. Olut on loppu.

Han muistaa tyhjat pullot ja vie ne
kauppaan.

Matti saa panteista 600 euroa.




Mika on pilakuvan sanoma?
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JL . § Asuntolaina,
y A iinneldina
N HESALSO OUR
TCH. LOOK AT THAT .
BUM. NO JOB,
NO INITIATIVE,
NO FUTURE.
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Tehtava 3
Miksi monet euromaat velkaantuivat paljon 2000-I alussa?

—Finanssikriisi (2008) puhkaisi
velalle rakennettujen
talouksien kuplat, pahiten
Kreikassa mutta myos esim.
Irlannissa, Italiassa,

Portugalissa ja Espanjassa
paljastui talouden pahoja
ongelmia.
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