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Luku 8.2

Talouden hairiot -
inflaatio ja deflaatio




Hintavakauden kansantajuinen maaritelma

Hintavakaus on tila, jossa odotetut muutokset yleiseen hintatasoon eivéit muuta
yritysten tai kotitalouksien kulutuspdditoksid.

- Alan Greenspan, 2.7.1996

Kéyttokelpoinen mddritelmd hintavakaudelle on minusta tilanne, jossa odotukset
nousevista (tai laskevista) hinnoista pitkdlld aikavdlilld eivit vaikuta voimakkaasti
ihmisten taloudelliseen kayttdytymiseen.

- Paul Volcker, 28.12.1983
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Kuluttajahintaindeksi = inflaatio

Kuluttajahintaindeksia varten tarkistetaan kerran
kuukaudessa.

Noin 500 hyodykkeen hinta noin 2 700 liikkeesta.

Lisaksi Tilastokeskus saa tietoa eri viranomaisilta
esimerkiksi vuokrista ja rakennuskustannuksista.

Hyodykekorin rakenne tarkistetaan joka vuosi, jotta se
vastaisi ihmisten kulutustottumuksia.

Esimerkiksi 2010-luvun lopussa hyodykekorista
poistettiin vahaisen kulutuksen vuoksi mm. naudan
suikalepaisti, riistapakaste, uistin, makuupussi ja
digiboksi seka palveluista kirjakerho ja
elokuvavuokraus. Hyodykekoriin lisattiin
maalaustyokalut ja retkeilyreppu.
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KYSYNTAINFLAATIO
eli kysynnan kasvu
Kysyntapaine:
*Viennin kasvu

RV K “n k
Yksityisen kysynnan kasvu —

*Investointien kasvu
«Julkisen kysynnan kasvu

MONETAARINEN
INFLAATIO =

rahan maaran kasvu,
|0ysa rahapolitiikka

TUONNIN
KASVU (menot)

KUSTANNUSINFLAATIO

eli tuotantokustannusten
nousu

*Raaka-aineiden hintojen nousu
-Palkankorotukset (alhaisen
tuottavuuden aloilla)
*Korkotason nousu

Valillisten verojen nousu
*Tuontihintojen nousu (puoli-
valmisteet)

INFLAATIO eli

rahanarvon lasku
Intojen nous

VIENNIN

VAIKEUTU-
MINEN (tulot)

ODOTUSINFLAATIO

*palkkavaatimukset

Inflaatiolisa toimitussopimuksissa




Minkalaiset asiat voivat aitheuttaa
a) kysyntainflaatiota

e Lisaantyneet tulot: taustalla esim.
palkkojen nousu, verotuksen lasku tai
korkojen lasku

e Odotusinflaatio: odotettavissa oleva
todellinen tai kuviteltu hintojen nousu voi
lisata kysyntaa

e Monetaarinen inflaatio: taloudessa
liilkkeella olevan rahamaaran lisaantyminen
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Minkalaiset asiat voivat aitheuttaa

b) kustannusinflaatiota?

o Kohoavat palkat (etenkin jos ne
kohoavat tuottavuutta nopeammin)

o Kallistuvat raaka-aineet (0ljy,
energia, komponentit ym.)

e Verokiila: lisaantyneet verot ym.
pakolliset maksut
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INFLAATION HAITTOJA

 Pienituloiset haviavat - suurituloiset
voittavat — tulojen kasvuvauhti!

—Elakelaiset, opiskelijat, tyottomat ja
saastajat haviavat
+ Velalliset voittavat
« Mahdollistaa velkakeinottelun (reaalikorko)
* Valkeuttaa yritysten laskelmia
* Valkeuttaa ulkomaankauppaa

e KOrot nousevat



INFLAATION HYOTYJA (maltillisen)

* Nousukauden 1imio:
— Hyodykkeet kayvat kaupaksi
— lisaa tyota ja tuloja
— lisaa kulutusta
— lisaa verotuloja
— vahemman sosiaalimenoja
.

— Kunnes ollaan mahdollisesti
ylikuumentuneessa taloudessal



Valkutus kotitalouksiin

 kulutusmahdollisuudet vahenevat
—Erityisesti pienituloiset karsivat:
 Koska kaikki tulonsiirrot eivat nouse

inflaation tahtiin (ja hinnat voivat nousta
nopeammin kuin palkat).

e Suurempi osa valttamattomiin tarpeisiin.

 korkotaso nousee, lainakulut
kasvavat

* saastajien saastot hupenevat



Vaikutus yrityksiin
* kysynta vahenee

* ulkomaankauppaa kayvien
yritysten hintakilpailukyky
heikkenee (suhteessa kilpailijamaihin)

e korkotaso nousee — investoinnit
ovat kalliita

* tuotantokustannukset nousevat



Valkutus kansantalouteen

» kansantalouden kilpailukyky
helkkenee

* yleinen epavarmuus vaivaa:
talouden suunnittelu on valkeaa

e vaarana on talouskasvun
hidastuminen, joka vahentaa
verotuloja

* mahd. lomautukset/irtisanomiset



*INFLAATIO (kysynta/kustannus)

ELINKUSTANNUKSET
NOUSEVAT

Miten inflaatiota
voldaan torjua?

HINNAT NOUSEVAT

TUOTANTO- VAADITAAN LISAA

KUSTANNUKSET PALKKAA
NOUSEVAT



KYSYNTAINFLAATION TORJUNTA

* Pidetaan palkankorotukset
maltillisina

» Kiristetaan verotusta
* Nostetaan korkoja
 Heikennetaan tulonsiirtoja

—El anneta rahan maaran kasvaa
taloudessa litkaa
* (enemman teoria kuin kaytanto).



KUSTANNUSINFLAATION TORJUNTA

* Pidetaan palkankorotukset
maltillisina

* EI kasvateta tyon sivukuluja

e Raaka-aineiden hintoihin vol
valkuttaa verotuksella

—valuuttakurssilla on nithin merkitysta



Talouden noususuhdanne
kiihdytti inflaatiota 2007-
2008

= KLUt jaRintaindeksi

= N denmukaistetiu
kuluttajahintaindeksi

Euron
kayttoonoton

jalkeen (2002

inflaatio ollut
paaosin tavoit-
teessa, alle 2%

4_Laskusuhdanne

2001 2003 2005 2007 2000 202009 z@Adeflagtio 2017

Inflaation tilannekuva: Inflaatio on yha

lilan nopeaa — pohjainflaatio sitkeaa.
Pohjainflaatio ei sisalla ruoan ja energian
hinnanmuutoksia, koska ne heilahtelevat helposti.




Inflaatio Suomessa
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https://www.youtube.com/watch?v=bqmc1HSFG_w

Euroalueen inflaatio hidastumassa EKP:n 2 prosentin
tavoitteeseen

B Palvelut @l Teollisuustuotteet (pl. energia)
I Jalostetut elintarvikkeet Energia

[ Jalostamattomat elintarvikkeet ~—YKHI, yhteensa
—Pohjainflaatio ==-YKHI, EKP:n ennuste

=== Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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— ECB Marginal Lending Faality Rate for Euro Area
— Consumer Price Index: Harmonised Prices: All Items Less Food, Energy,
Tobacco, Alcohol: Total for the Euro Area (19 Countries)

Keskuspankkikorko ja inflaatio
euroalueella
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Stagflaatio

Taloustilanne, jossa hintojen
nouseminen, lama ja korkea
tyottomyys vaikuttavat samaan

aikaan.

= inflaatio + lama (stagnaatio) =
pahin tilanne




DEFLAATIO = yleinen hintojen lasku

—odotetaan hintojen laskevan lisaa

—kysynta heikkenee 3 Tg|ous pysahtyy

—kulutus heikkenee

—tuotanto vahenee 9 I amal
—Investoinnit vahenevat

—kannattavuus heikkenee

—tyottomyys lisaantyy/palkat heikkenevat
—lainanhoito vaikeutuu, reaalikorko kasvaa
—Investoinnit vahenevat

—tyOllisyystilanne huononee

—kysynta heikkenee



Inflaation tilannekuva: Inflaatio on yha liilan nopeaa
— pohjainflaatio sitke&s

mm Palvelut = Teollisuustuotteet (pl. energia) mm Jalostetut elintarvikkeet
Energia Jalostamattomat elintarvikkeet —YKHI, yhteensa
= Pohjainflaatio == «YKHI, EKP:n ennuste -=-- Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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Inflaatio on hidastunut, hintapaineet pysyvat
maltillisina

B Palvelut mmTeollisuustuotteet pl. energia
IEnergia W Elintarvikkeet
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Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin ennuste.
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Hintavakaus



https://www.youtube.com/watch?v=bqmc1HSFG_w

Inflaatio vs. deflaatio

* Deflaation ongelmia:

—hintojen laskiessa kuluttajat lykkaavat
ostopaatostaan ja odottavat hintojen
laskevan edelleen

—Kkysynta supistuu nopeasti, mista seuraa:
* konkursseja
e tyottomyytta
* verotulojenlaskua
*jne.



Talouden noususuhdanne
kiihdytti inflaatiota 2007-
2008

= KLUt jaRintaindeksi

= N denmukaistetiu
kuluttajahintaindeksi

Euron
kayttoonoton

jalkeen (2002

inflaatio ollut
paaosin tavoit-
teessa, alle 2%

4_Laskusuhdanne

2001 2003 2005 2007 2000 202009 z@Adeflagtio 2017

Inflaation tilannekuva: Inflaatio on yha

lilan nopeaa — pohjainflaatio sitkeaa.
Pohjainflaatio ei sisalla ruoan ja energian
hinnanmuutoksia, koska ne heilahtelevat helposti.
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