
S2019/3 matalat korot

Matalat korot (20 p.)

• Korot ovat olleet poikkeuksellisen 
matalia vuosien 2007–2009 
finanssikriisin jälkeen.

• Pohdi, mitä etuja ja haittoja matalilla 
koroilla on yksityisten kansalaisten, 
yritysten ja valtiontalouden kannalta.
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Miksi matalat korot?

• Liittyy yleensä laskukauteen.

• Matalan korkotason taustalla on ollut EKP:n 
ohjauskorkojen lasku, jonka tarkoituksena oli 

rohkaista pankkeja luotottamaan 
yrityksiä ja kotitalouksia ja siten 
vahvistaa taloudellista toimeliaisuutta 
eli kysyntää.
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Yksityiset
kansalaiset

Yritykset Valtion talous

Etuja Halpaa lainaa,
pienet lainakulut.
Rohkaisee kuluttamaan.
Rohkaisee sijoittamaan.

Investointihalukkuus.
Myynti paranee.
Auttaa selviämään 
matalasuhdanteesta.

Lisää taloudellista 
toimeliaisuutta = 
verotuloja. 
Pienentää valtionvelan 
hoitokuluja. 
Vähemmän rahaa tulon-
siirtoihin,

Hait-
toja

Liikaa lainaa.
Korkojen nousun uhka 
(inflaatio?).
Hintakuplat (esim. 
asuntokupla).
Korkotuotot tippuvat.
Uhkarohkeus.

Liittyy usein 
matalasuhdanteeseen!
Kulutus, investoinnit?
Lainanhoito 
tulevaisuudessa 
(inflaatio, koron nousu)?

Valtion velka?
Ihmisten ongelmien 
hoito?
Valtionyritysten tuotot?
Kilpailukyky?
Epävakaus?
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Yksityinen kansalainen:

• Halpaa lainaa on saatavilla helposti ja edullisesti.

• Lainanhoitokulut ovat matalien korkojen aikana 
pienet, mikä on huomattava etu, kun tehdään 
suuria hankintoja, kuten ostetaan asunto.

• Toisaalta on vaara, että kotitaloudet eivät velkaa 
ottaessaan huomaa varautua riittävästi korkojen 
nousuun ja lainahoitokulujensa kasvuun.
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Yritykset:

• Matalat korot helpottavat investointeja, sillä ne 
tehdään usein lainarahoituksen turvin ja matalat 
korot pienentävät lainanhoitokuluja.

• Matalat korot ovat merkinneet esim. 
investointien lainoituksen ja lainanhoidon 
helpottumista.

• Tämä on myös auttanut yrityksiä selviämään 
matalasuhdanteen yli.
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Valtiontalous:

• Hyötyy matalista koroista sitä kautta, että 
ne lisäävät kansantaloudellista 
toimeliaisuutta (kulutusta, investointeja).

• Matalat korot pienentävät myös 
valtionvelan hoitokuluja. 
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Lisäpohdintaa:

• Matalat korot heijastuvat velanoton lisäksi 
säästämiseen ja sijoittamiseen, esim. pankkitilien 
tai muiden korkoa tuottavien sijoituskohteiden, 
kuten valtion velkakirjojen, matalaan tuottoon.

• Matalat korot saattavat vaikuttaa hintojen 
nousuun asuntomarkkinoilla ja synnyttää 
hintakuplia, jotka aiheuttavat riskejä 
kotitalouksille (ja epäsuorasti valtiontaloudelle).
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Pankit:

• Matalat korot rasittavat kannattavuutta 
(korkokatteen pieneneminen).

• Pankit myös kilpailevat laina-asiakkaista 
muun muassa korko-marginaaleilla, jotka 
matalien korkojen vallitessa ovat erityisen 
pienet. 
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