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Forum 2 – Taloustieto

Miten rahasta tuli nykyisenkaltaista?

• Havaittiin: seteleitä ei koskaan tuoda 
lunastettaviksi suuria määriä kerralla.

• Johtopäätökset:

1. Seteleitä voi olla liikkeellä enemmän kuin 
holvissa on kultaa ja hopeaa

2. Metallilla lunastaminen voidaan lopettaa 
kokonaan, yleisö käyttää seteleitä 

tottumuksesta => raha on pelkästään 
luottamuksen ja vakiintuneen tavan varassa

– Nykytilanne, joka oli aluksi vain sota-aikojen ja 
muiden poikkeustilanteiden järjestely

1. Ensin: raha = kulta ja hopea; seteli = 
saamaoikeus näihin (=velkakirja).

2. Sitten: seteli = rahaa
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Siis mitä raha on?
•Hyödykeraha (käytettävyys, oravannahkat).

•Raha on keinotekoista, mutta sen avulla voidaan 
vaihtaa (Aristoteles 300-l eaa.).

•Myytti tai uskomus.

•Kultakannasta luopuminen 1971.

•In God we trust (USA:n dollarissa).

→RAHA ON VELKAA!
→Pankit luovat rahaa antamalla velkaa.

→Käteistä kesäkuussa 2020: 1305 mrd € (Suomessa 9 mrd€)

→Pankkitalletuksia 11877 mrd € (pankin velka asiakkaalle)

•Keskuspankkiraha → liikepankkiraha 

→ rahaa (lainaa) asiakkaille
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Siis mitä raha on?
•Suppea raha (M1): liikkeessä olevat setelit ja 

kolikot sekä yön yli, eli heti nostettavissa olevat, 
pankkitalletukset. 

•Lavea raha (M2): yhteenlaskettuna M1, alle 2 
vuoden määräaikaistalletukset sekä 3 kk:n 
aikana irtisanottavissa olevat talletukset.

•Laaja raha (M3): yhteenlaskettuna M2 sekä 
euroalueen rahalaitosten liikkeeseen laskemia 
instrumentteja, mm. takaisinostositoumuksin 
myytyjä arvopapereita, rahamarkkinarahastojen 
osuuksia ja enintään kahden vuoden 
velkapapereita.



Rahan tehtävät
1. Vaihdon väline

⚫ Tärkein tehtävä on toimia maksuvälineenä

⚫ Kätevämpää kuin vaihtokauppa, helposti kuljetettava, jaettavissa 
pieniä maksuja varten, tasalaatuista, helposti tarkistettavissa 
aidoksi ja arvoltaan vakaata = HYÖDYKERAHA.

2. Arvon mitta
⚫ määritellään hyödykkeiden ja työn arvo

⚫ arvon avulla voit tehdä vertailuja palveluiden ja tavaroiden välillä

⚫ arvo eri valuuttojen välillä

3. Arvon säilyttäjä
⚫ Raha on myös arvon säilyttäjä. 

⚫ Kun saat palkkaa, on sinun työsi arvo säilytetty siihen. Pitkällä 
tähtäimellä huono arvon säilyttäjä.

⚫ Vanhat setelit

EKP; rahat

http://www.suomenpankki.fi/fi/setelit_ja_kolikot/markat/pages/historialliset_rahat.aspx
http://www.ecb.europa.eu/euro/html/eurocoins.fi.html


Korko = rahan hinta

Selvitä, kuinka suuria ovat

a)EKP:n ohjauskorko (perusrahoitusoperaatiot)

b)12 kk euribor 

c)Nordean prime

Vastaa:

socrative.com - Room 273010



Korko = rahan hinta

Selvitä, kuinka suuria ovat

a) 4,5% 

b) 4,052% -> 3,6%

c) 3,5%



Korko = rahan hinta

1. Markkinakorot
⚫ Euriborkorko

⚫ Määräytyy markkinoilla

⚫ Lyhyitä (1kk - 12 kk) ja pitkiä markkinakorkoja 

2. Hallinnolliset korot
⚫ EKP:n ohjauskorko

⚫ EKP:n määräämä korko, jota muut seuraavat

⚫ Primekorko
⚫ Pankkien johtokuntien määräämä

⚫ Kiinteä (sidottu) korko tietyksi ajaksi (esim. 5% - 10v.)
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Miten euribor määräytyy?
• Euribor on euroalueen rahamarkkinoiden 

viitekorko (Euro Interbank Offered Rate). 
• Euriborit perustuvat kansainvälisillä 

rahamarkkinoilla pankkien välisiin 
antolainauskorkoihin.

• Euriborit lasketaan päivittäin kello 12.00 Suomen 
aikaa 1, 2 ja 3 viikon sekä 1–12 kuukauden 
korkojaksoille. 

• Euribor-paneelissa on 49 pankkia, joista Nordea 
on ainoa suomalainen pankki. 

• Euribor-korot lasketaan paneelissa mukana 
olevien pankkien noteerauksista. 15 % ylimmistä 
ja alimmista korkonoteerauksista pudotetaan 
pois, ja lopuista lasketaan keskiarvo.

• Euribor-korot julkaistaan kolmella 
desimaalilla.

10 Kansalainen ja talous



Forum 2 – Taloustieto

11

Hallinnollinen

korko

Markkina-

korko
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Tehtävä 3

Miksi korko muuttuu ja miten:

1. Kysynnän mukaan.

2. Taloussuhdanteiden mukaan:

a) Korko nousee: Kun talous on 
noususuhdanteessa ja kun rahaa 
kysytään paljon → EKP nostaa 
silloin ohjauskorkoa.

b) Korko laskee: Kun talous on 
laskusuhdanteessa ja kun rahaa 
kysytään vähän → EKP laskee 
ohjauskorkoa.
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Oppikirjan s.105 kuva:

Mitä kuvion euribor-korot kertovat 
talouden suhdanteista?



Lyhennystavat:

⚫Tasalyhennys

⚫Tasaerä

⚫Annuiteetti

Huom! Huom! Huom! Huom!

Lyhennys = lainapääomaa lyhennetään

Korot = lainan korot

→ Maksuerä = korot + lyhennys



1. Tasalyhenteinen laina

⚫Lyhennys on aina yhtä suuri.

⚫Koron osuus on alussa suurempi, mutta 
pienenee lainapääoman pienentyessä → 
maksuerä pienenee.
⚫ Viitekoron muutos muuttaa korkoa.

⚫ Maksuerät ovat suurimmillaan juuri lainan alussa.

⚫ Raskas maksaa alussa, jos on muita menoja paljon.

⚫Tulee edullisimmaksi, koska siinä lainan 
pääoma lyhenee nopeimmin. 



2. Tasaerälaina

⚫Lainan maksuerä pysyy samana 
koko ajan!
⚫Myös viitekoron muuttuessa

⚫Koron nousu pidentää maksuaikaa, ja 
koron lasku vastaavasti lyhentää sitä. 
⚫Maksuerän tulee olla kuitenkin aina vähintään 

korkojen määrä.



3. Annuiteettilaina

⚫Laina-aika pysyy muuttumattomana.

⚫Maksuerä muuttuu vain 
koronmuutoksen yhteydessä.
⚫ Jos lainan viitekorko nousee, maksuerä 

suurenee, ja tietenkin päinvastoin. 

⚫  



Lainan hinta =

1. Viitekorko
⚫ Euribor

⚫ Vaihtuu säännöllisesti

⚫ Prime
⚫ Pankki vaihtaa tilanteen mukaan

⚫ http://www.kauppalehti.fi/5/i/porssi/korot/

2. Pankin marginaali

→ = Luoton korko%

3. Lainan kulut
⚫ Järjestelypalkkiot

⚫ Muut maksut (esim. laskutus, todistukset, muutokset)

→Markkinakorko

→Hallinnollinen

korko

http://www.kauppalehti.fi/5/i/porssi/korot/


Yleiseen korkotasoon 

vaikuttaa:

• Yleinen 

taloustilanne

• Keskuspankkien 

ohjauskorko

Marginaalin suuruuteen 

vaikuttaa:

• Yleinen taloustilanne

• Lainaan liittyvät riskit

1. 

2. 

+ muut kustannukset
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Korkosanastoa
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KORKO= 
rahan 
hinta

Korkokate
– pankkien tärkein tulonlähde
– syntyy otto- ja 
antolainauskorkojen erosta

Reaalikorko
– korko, josta 
inflaation vaikutus on 
poistettu

Korkomarginaali
– lainan viitekoron päälle 
tuleva pankin perimä lisä, 
esim. asuntolainan korko:    
12 kk:n euribor + n. 1,5 % 
(korkomarginaali)

Markkinakorko
– pitkät  korot
– euriborkorot
→ määräytyvät 

markkinoilla

Hallinnolliset korot
- EKP:n ohjauskorko
- pankkien primekorot
- kiinteä korko

↑

VIITEKORKOJA

↓



Lainanottajan muistilistaa
⚫ Tarvitsenko todella lainaa?

⚫ Kuinka paljon voin varata tuloistani lainanhoitomenoihin? 
Enhän ole pulassa, jos korkotaso nousee?

⚫ Minkä viitekoron valitsen?

⚫ Minkä lyhennystavan valitsen?

⚫ Muista pyytää oikeus lyhennysvapaisiin jaksoihin?

⚫ Mikä on tällä hetkellä marginaalikoron taso?

⚫ Onko järkevä tarttua pankin tarjouksiin 
korkosuojauksista? Paljonko ne maksavat?

⚫ Onko lainassa piilokuluja? Paljonko on todellinen vuosi%?

⚫ Muistinhan pyytää tarjouksen useammasta pankista?
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Suora rahoituksen välitys 

Rahoitusmarkkinat

Rahamarkkinat

=lyhyt raha 1v.

Haltijavelkakirjat
Osake-

markkinat

22

Joukkovelka-

kirjamarkkinat

Pääomamarkkinat 

= ”Pitkä raha”
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Rahamarkkinat vs. pääomamarkkinat

• Rahamarkkinat = ”Lyhyt raha”

–Lyhytaikainen rahoitus esim. valtiolle, 
kunnille, pankeille, yrityksille – max. 1v.

→Haltijavelkakirjat

– Lyhytaikaiset sijoitukset, talletukset ja lainat.

• Pääomamarkkinat = ”Pitkä raha”

–Pitkäaikaisen rahoituksen kerääminen: 
osakekauppa, joukkovelkakirjat - yli 1v. 
(obligaatiot, pitkät pankkilainat)

– sijoitukset, talletukset ja pitkät lainat
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Oma pääoma = Sijoitus, yrityksen osakkuus

Vieras pääoma = Laina yritykselle (joukkovelkakirjat)
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