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1. Kuvioiden yhdistely. Yhdista kayra tai vaestopyramidi

oikeaan maahan tai alueeseen pudotusvalikossa.
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1. Kuvioiden yhdistely. Yhdista kayra tai vaestopyramidi
oikeaan maahan tai alueeseen pudotusvalikossa.
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1. Kuvioiden yhdistely. Yhdista kayra tai vaestopyramidi
oikeaan maahan tai alueeseen pudotusvalikossa.
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Tehtiva 2. KASITTEET

* Taloyhtiolaina - Taloyhtion yhti6laina on asunto-

OSa
OSa

keyhtion ottamaa lainaa, joka jaetaan
cehuoneistoille asuinnelididen suhteessa.

Uudisasunnoissa taloyhtidlaina pienentaa asunnon
myyntihintaa, jonka asunnonostaja rahoittaa itse.
Yhtidlainaa kaytetaan myds taloyhtiossa tehtavien
iIsojen remonttien kuten putkiremontin rahoittamiseen.

Rahanpesu - Rahanpesu on toimintaa, jossa joku ottaa

vastaan, kayttaa, muuntaa, luovuttaa, siirtaa tai valittaa

riko

ksella hankittua omaisuutta peittaakseen tai

haivyttaakseen hyodyn tai omaisuuden laittoman
alkuperan. Rahanpesijoiden taktiikkana on pyrkia
havittamaan rikoksilla hankitun rahan alkupera

kier

rattamalla niita eri reitteja maasta toiseen.



Tehtiva 2. KASITTEET

* Kryptovaluutta - Kryptovaluutta on digitaalinen
virtuaalivaluutta, joka ei ole viranomaisten liikkeelle
laskema. Kryptovaluuttoja on nykyisin lahes 2000
kappaletta, ja uusia syntyy koko ajan. Niista
tunnetuin on vuonna 2008 syntynyt Bitcoin.
Kryptovaluuttoja kutsutaan yleisesti myos
vaihtoehtovaluutoiksi.

e Talletussuoja - Talletussuoja turvaa tallettajan
talletustililla olevia varoja talletuspankin ollessa
maksukyvyton. Talletussuojarahaston varoista
korvataan pankin maksukyvyttomyystilanteessa
tallettajan saamiset enintaan 100 000 euroon asti.



Tehtiva 2. KASITTEET

* Arvo-osuustili - Arvo-osuustili on Suomessa
kaytettava sahkoisten arvopapereiden sailytystili,
jossa sailytetaan arvopapereita, esimerkiksi
osakkeita, indeksiosuuksia, optioita, warrantteja tai
merkintaoikeuksia. Arvo-osuustililla olevia
arvopapereita sanotaan arvo-osuuksiksi.

 Lahimaksu - Lahimaksaminen tarkoittaa, etta voit
maksaa viemalla maksukorttisi tai mobiililaitteesi
lahelle maksupaatetta. Sinun ei tarvitse laittaa
korttiasi maksupaatteeseen eika nappailla
tunnuslukua (PIN). Lahimaksukorteilla voi maksaa
Suomessa enintaan 25 euron ostoksia, kevaalla raja
onh nousemassa 50 euroon. Mobiililaitteilla
maksettaessa maksurajoja ei ole.




3. Lyhyt essee

Yhdysvallat ja Kiina ovat asettaneet toisilleen erilaisia tuontitulleja esimerkiksi autoille,
koneille ja laitteille, maataloustuotteille ja terdakselle. Millaiset vaikutukset niilla on
molempien maiden talouksille? Millaisia vaikutukset ovat Suomen taloudelle? Kirjoita
aiheesta tiivis essee.

Millaiset vaikutukset tuontitulleilla on molempien maiden talouksille?

 Korkeammat tullit lisaavat ulkomaankaupan kustannuksia ja
vahentavat siten kaupankayntia.

 Kaupan rajoitteet heikentavat luottamusta talouteen ja
vahentden yritysten pidemman aikavalin investointihalukkuutta.
Lisaksi tuontitullit vaikuttavat yritysten kannattavuuteen ja
tuotekehitykseen.

* Tuontitullit lisaavat kaupan esteita ja niilla on negatiivinen
vaikutus molempien maiden talouskehitykseen. Seka
Yhdysvalloissa etta Kiinassa talouskasvu ja ulkomaankauppa
hidastuvat tuontitullien johdosta.

* Myos inflaatio nopeutuu jonkin verran. Molemmissa maissa
kotitalouksien ostovoima ja kulutus karsii, silla tuontitullit
nostavat tuotteiden hintoja.



3. Lyhyt essee

Yhdysvallat ja Kiina ovat asettaneet toisilleen erilaisia tuontitulleja esimerkiksi autoille,
koneille ja laitteille, maataloustuotteille ja terdakselle. Millaiset vaikutukset niilla on
molempien maiden talouksille? Millaisia vaikutukset ovat Suomen taloudelle? Kirjoita
aiheesta tiivis essee.

Millaiset vaikutukset tuontitulleilla on molempien maiden
talouksille?

* Kauppakiista vaikuttaa negatiivisesti yritysten
kilpailuymparistoon. Pidemman paalle kauppakiista
vaikuttaa kielteisesti yritysten tuotantoketjuihin.
Globalisoituneessa maailmassa yritysten tuotantoketjut
ovat pirstaloituneita.

* Mikali kauppakiista jatkuu pitkaan, yritykset
todennakoisesti siirtavat toimintojaan Kiinasta muihin
Aasian maihin ja talla tavalla kiertavat Yhdysvaltojen
asettamia tuontitulleja.

* Yhdysvalloissa amerikkalaiset yritykset ovat karsineet
tuontitullien korotuksista. Yritysten kustannukset ovat
nousseet tuontitullien johdosta.



3. Lyhyt essee

Yhdysvallat ja Kiina ovat asettaneet toisilleen erilaisia tuontitulleja esimerkiksi autoille,
koneille ja laitteille, maataloustuotteille ja terdakselle. Millaiset vaikutukset niilla on

molempien maiden talouksille? Millaisia vaikutukset ovat Suomen taloudelle? Kirjoita
aiheesta tiivis essee.

Millaisia tuontitullien vaikutukset ovat Suomen taloudelle?

* Yhdysvaltojen ja Kiinan asettamien tuontitullien
vaikutus Suomen talouteen on vahainen. Kiinan ja
Yhdysvaltojen valiset tuontitullit ja vastatullit eivat
kosketa suoraan Suomea ja EU:ta.

e Vaikutukset Suomeen ovat epasuoria ja ne tulevat
kansainvalisten tuotantoketjujen kautta.
Esimerkiksi suomalaiset yritykset vievat tuotteita
Kiinaan, jossa niista tehdaan Yhdysvaltoihin
vietavia lopputuotteita.



Tehtava 4. — Kulutusluotot

Maksuhairiot ja kulutusluottokannan
kehitys

400 000 henkiléa (lkm) mrd. EUR

350 000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000

50 000

0

04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
mm maksuhairiot (vasen asteikko) ==l ulutusluottokanta (oikea asteikko)

Lahde: Suomen Asiakastieto Oy ja Suomen Pankki

16

14

12

10



4. Pitka essee

Suomalaiset ottavat yha enemman kulutusluottoja. Mitka tekijat vaikuttavat kulutusluottojen kysyntaan?
Miten luottojen tarjonta on vaikuttanut tilanteeseen? Millaisia riskeja kulutusluottojen kasvuun liittyy? Milla
tavoin kulutusluottojen tarjontaa voitaisiin rajoittaa ja kysyntaa hillita? Kirjoita aiheesta essee.

Mitkd tekijéit vaikuttavat kulutusluottojen kysyntédn? (6 p.)

* Luoton ottaminen on tehty helpoksi asiakkaalle ja niita on tarjolla
erilaisiin elamantilanteisiin (kulutusluoton voi ottaa helposti joko
internetissa tai esimerkiksi myyjan kautta liikkeessa).

* Luoton saa usein nopeasti kayttoon.
e Kulutusluoton ottoon ei tarvita useinkaan vakuuksia.

* Oma vaikea taloudellinen tilanne voi lisata kulutusluottojen kayttoa:
monet haluavat pitaa kiinni saavutetusta elintasostaan ja kulutuksestaan
kulutusluottojen avulla, jos tulot ovat laskeneet esim. tyottomyyden tai
sairauden takia.

* Alhainen korkotaso lisaa lainan kysyntaa. Matalien korkojen aikana
lainanhoitokulut ovat maltillisia (pl. pikavipit, joissa korot voivat olla
kymmenia prosentteja) ja ihmiset uskaltavat ottaa taantuman jalkeen
rohkeammin lainaa. Usein talouden piristyessa myos omat kulutushalut
kasvavat.

 Muut tekijat, kuten esimerkiksi asuntolainan maksimimaaran
rajoittaminen lainakatolla, saattaa aiheuttaa painetta kulutusluoton
kayttoon lisdlainana asuntoa ostettaessa.



4. Pitka essee

Suomalaiset ottavat yha enemman kulutusluottoja. Mitka tekijat vaikuttavat kulutusluottojen kysyntaan?
Miten luottojen tarjonta on vaikuttanut tilanteeseen? Millaisia riskeja kulutusluottojen kasvuun liittyy? Milla
tavoin kulutusluottojen tarjontaa voitaisiin rajoittaa ja kysyntaa hillita? Kirjoita aiheesta essee.

Miten luottojen tarjonta on vaikuttanut tilanteeseen? (6 p.)

* Kulutusluottoja markkinoidaan aktiivisesti ja niita tarjotaan
aiempaa enemman, jolloin kuluttaja huomaa ne ja tarttuu
niihin herkemmin.

* Kodinkone- ja muiden isompien hankintojen yhteydessa
kauppa usein tarjoaa kulutusluottoa maksutavaksi.

* Helpompi luotonsaanti vaikuttaa omalta osaltaan
positiivisesti myos kulutukseen ja sita kautta talouskasvuun.
Tama taas voi ruokkia uutta luotonottoa.

* Lakimuutokset, joiden avulla asetettiin taannoin korkokatto
alle 2 000 euron pienlainoille (pikavipeille), aiheuttivat sen,
etta pienlainat muodostuivat aiempaa suuremmiksi. Nain
kierretaan korkokattoa. Samalla velan kokonaismaara
kasvaa. Nyt tata asiaa ollaan muuttamassa lakia
uudistamalla.



4. Pitka essee

Suomalaiset ottavat yha enemman kulutusluottoja. Mitka tekijat vaikuttavat kulutusluottojen kysyntaan?
Miten luottojen tarjonta on vaikuttanut tilanteeseen? Millaisia riskeja kulutusluottojen kasvuun liittyy? Milla
tavoin kulutusluottojen tarjontaa voitaisiin rajoittaa ja kysyntaa hillita? Kirjoita aiheesta essee.

Millaisia riskejd kulutusluottojen kasvuun liittyy? (9 p.)

Kulutusluottojen maara on kasvanut selvasti. Myos maksuhairiomerkintojen
maara on kasvanut viime vuosina tasaisesti (vrt. kuva).

Moni maksuhairiomerkinta on peraisin kulutusluotoista, mutta merkinnan voi
saada myos muista syista, esim. maksamattoman vuokran tai kannykkalaskun
takia. Koska luottoa on helppo saada, sita voidaan ottaa useasta eri paikasta,
jolloin luottojen kokonaismaara helposti kasvaa suureksi.

Kun luottoja on usealta eri taholta ja ostaminen ja maksaminen on yha
sirpaleisempaa, kuluttaja ei ole valttamatta selvilla kokonaistilanteestaan.
Maksuongelmia saatetaan paikata ottamalla lisaa kulutusluottoa, jolloin
kokonaisluoton maara kasvaa edelleen.

Jos velkojen maara kasvaa yli oman maksukyvyn, seuraa maksuhairiomerkintoja
seka mahdollisesti ulosotto. Jotta ndin ei kavisi, kuluttajan pitaa olla aiempaa
tietoisempi siitd, mihin kaikkeen rahaa kuluu ja mihin hanella on varaa.

Kulutusluottojen liiallinen otto synnyttaa riskin myos luottojen tarjoajille, jos
asiakkaat eivat pysty maksamaan lainojaan takaisin (luottotappio).

Jos asiakkaan luoton maksukyky on jo nykyisella alhaisella korkotasolla
aarimmilleen venytetty, voi korkojen pienikin nousu aiheuttaa ongelmia luoton
takaisinmaksussa. Lisaksi se voi johtaa siihen, etta pyritaan supistamaan kaikkea
muuta kulutusta, jotta rahat riittavat lainojen hoitamiseen. Tama voi vaikuttaa
kielteisesti koko talouden kysyntaan.



4. Pitka essee

Suomalaiset ottavat yha enemman kulutusluottoja. Mitka tekijat vaikuttavat kulutusluottojen kysyntaan?
Miten luottojen tarjonta on vaikuttanut tilanteeseen? Millaisia riskeja kulutusluottojen kasvuun liittyy? Milla
tavoin kulutusluottojen tarjontaa voitaisiin rajoittaa ja kysyntaa hillita? Kirjoita aiheesta essee.

Milla tavoin kulutusluottojen tarjontaa voitaisiin rajoittaa ja kysyntdad hillitd? (9 p.)

Positiivisen luottotietorekisterin perustaminen auttaisi ehkaisemaan
vlivelkaantumistilanteiden syntymista. Rekisteriin koottaisiin ajantasaiset
tiedot kansalaisten kulutus- ja muista veloista. Luotonantajat voitaisiin
velvoittaa raportoimaan tiedot rekisteriin ja kayttamaan niita
luottopaatoksia tehtaessa.

Kulutusluottojen tarjoajille voitaisiin asettaa vaatimus
maksuvaralaskelman laatimisesta. Sen avulla varmistettaisiin, etta asiakas
kykenee suoriutumaan luoton hoitokuluista (korkomenot ja lyhennykset)
niin, etta muuhun elamiseen jaa riittavasti rahaa. Pankit yleensa kayttavat
vastaavia laskelmia antaessaan asuntolainoja.

Kaikkia kulutusluottojen tarjoajia voitaisiin valvoa nykyista tiukemmin,
samaan tapaan kuin pankkeja. Mahdollisiin rikkomuksiin voitaisiin silloin
puuttua nykyista nopeammin. Kulutusluottomarkkinoille on ilmestynyt
uusia, osin myos kyseenalaisin keinoin toimivia yrityksia. Mukana on myos
finanssialan ulkopuolisia toimijoita, jotka toimivat asunto- ja muilla
lainamarkkinoilla. Jotta ylilydonneilta valtytaan, tarvitaan yhdenmukaista
sadantelya ja viranomaisvalvontaa.



4. Pitka essee

Suomalaiset ottavat yha enemman kulutusluottoja. Mitka tekijat vaikuttavat kulutusluottojen kysyntaan?
Miten luottojen tarjonta on vaikuttanut tilanteeseen? Millaisia riskeja kulutusluottojen kasvuun liittyy? Milla
tavoin kulutusluottojen tarjontaa voitaisiin rajoittaa ja kysyntaa hillita? Kirjoita aiheesta essee.

Milla tavoin kulutusluottojen tarjontaa voitaisiin rajoittaa ja kysyntdad hillitd? (9 p.)

e Kulutusluottojen pituudelle voitaisiin asettaa ylaraja, jolloin niita
lyhennettaisiin nopeammin ja luoton kokonaiskorkomenot pienenisivat.
Luottojen koroille on jo olemassa laissa maaritelty ylaraja, jota ollaan
parhaillaan tiukentamassa.

* On myos mahdollista asettaa katto sille, miten paljon luottoa asiakas voi
saada suhteessa tuloihinsa. Tosin tama katto puree paremmin
asuntolainoihin kuin kulutusluottoihin, jotka ovat yleensa pienempia
suhteessa asiakkaan tuloihin. Lisaksi voidaan asettaa katto sille, miten
paljon asiakkaan (netto)kuukausituloista voi kulua eri lainojen
hoitamiseen.

e Kulutusluottojen mainonnalle voidaan myos asettaa rajoituksia. Lisaksi
mainoksissa esitettavan informaation sisaltoa voidaan saadella.

* On myos tarkeaa valistaa kuluttajia ylivelkaantumisen riskeista ja lisata
heidan talousosaamistaan. Esimerkiksi koron ja korkoa korolle -
kasitteiden sisallon ymmartaminen on tarkea asia.

* Toisinaan ylivelkaantuminen liittyy peliriippuvuuteen. Keinot, joilla
suitsitaan peliriippuvuuden syntya, voivat siten auttaa myos
vlivelkaantumisen ehkadisemisessa.
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Tehtava 1. Yhdista oikein maa ja kuvion viiva (max 3 p)
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Tehtava 1. Yhdista oikein maa ja kuvion viiva (max 3 p)

Ongelmaluotot* pankkien taseessa
suhteessa lainakantaan
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maksamatta vahintaan 9o paivaa. Lisaksi nithin luetaan lainat, joita
todennakoisesti el makseta takaisin




Tehtava 1. Yhdista oikein maa ja kuvion viiva (max 3 p)

Talouden koko* suhteessa maailman
vhteenlaskettuun bruttokansantuotteeseen
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Tehtiva 2. KASITTEET

 Kansanelake — on perusturva, joka yhdessa
takuuelakkeen kanssa muodostaa
elakkeenminimitason. Kansanelaketta maksetaan
henkiloille, joiden tyoelake on pieni tai olematon.

 Harmaa talous — Yritystoimintaa, josta ei makseta
veroja tai lakisaateisia viranomaismaksuja. Myos
laiton toiminta, kuten esimerkiksi huumekauppa,
voidaan laskea harmaaseen talouteen. Harmaan
talouden osuus Suomen bruttokansantuotteesta on
arviolta 5-10%.



Tehtiva 2. KASITTEET

* Pikavippi — Pienlaina on yleensa lyhytaikainen

vakuudeton kulutusluotto, jonka euromaara on
nieni mutta kulut ja korot ovat suuret suhteessa
ainapaaomaan. Pienlainayhtio ei tyypillisesti ole
uottolaitos, vaan toimii perinteisen pankkisektorin
ja viranomaisvalvonnan ulkopuolella.

* Joukkorahoitus - Joukkorahoitus on tapa kerata
rahoitusta henkildiden ja organisaatioiden
nankkeille seka yritysten toimintaan. Rahoitus
kerataan yleensa laajalta joukolta pienina summina
nalutun rahoitusmaaran saavuttamiseksi, ja usein
internetissa toimivien palvelualustojen kautta.




Tehtiva 2. KASITTEET

* Henkivakuutus - Henkivakuutukset voidaan jakaa
kuolemanvaravakuutuksiin (riskihenkivakuutus) ja
saastohenkivakuutuksiin.

— Riskihenkivakuutuksella on tarkoitus varautua kuolemasta
|ahipiirille aiheutuviin kustannuksiin.

— Saastohenkivakuutuksella voidaan varautua omaan
vanhuuteen ja ansiotulojen loppumiseen, eli sen tarkoitus on
taydentaa lakisaateista elaketta. (puoli pistetta
riskihenkivakuutuksesta, puoli pistetta
saastohenkivakuutuksesta)*

* Lahdevero - Vero, jota peritaan korkotuloista, kuten
nankkitalletusten ja joukkovelkakirjalainojen
tuotoista. Lahdeveron taso on 30%. Lahdeverotus
coskee vain luonnollisten henkildiden ja

Kkuolinpesien saamia korkotuloja.




Tehtava 3. Lyhyt essee: Maksutavat

Edut:

 Maksaminen on nopeaa ja katevaa, kun
maksukorttiin, mobiilimaksuihin tai
maksualustoille siirtyva maksaminen valtaa alaa.

* Vaihtorahakassaa ei tarvitse yllapitaa. Rahahuollon
yllapito, eli kateisen kuljettaminen paikasta
toiseen on kallista. Sahkoiset maksutavat ovat

tassa mielessa myos ekologisempia.



Tehtava 3. Lyhyt essee: Maksutavat

Edut:

e Sahkoiset maksuvalineet ovat siina mielessa
turvallisempia, etta katoamis- tai
varastamistapauksissa maksuvalineen voi sulkea.

* Kateisen menettaa lahes aina varmasti taydesta
arvostaan — toisaalta vahinko on rajattu juuri
kadotettuun kateissummaan.

 Sahkoisissa maksuvalineissa voi varautua
vaarinkaytoksiin asettamalla kayttorajoja tileille ja
maksuvalineille.

* Uusien maksutapojen myota myos PIN-koodin
syottaminen voi vaheta, mika osaltaan vahentaa
mahdollisuuksia sen urkintaan ja sita kautta
korttivarkauksiin.



Tehtava 3. Lyhyt essee: Maksutavat

Edut:

* Rahan jaljitettavyys paranee, mika vaikeuttaa
harmaata taloutta ja rikollista toimintaa. Kun
kateista rahaa sailytetaan ja liikutellaan
vahemman paikasta toiseen, vahenevat myos
ryostojen mahdollisuudet.

* Ostajalla sailyy sahkoinen todiste
ostotapahtumasta esim. takuutilanteissa.

* Uusien maksutapojen ymparille kehittyy uusia,
elamaa helpottavia palveluja, joita kdteisen kaytto
ei mahdollista — esim. taloudenhallinnan palveluja.
Kateisella ei pysty maksamaan verkossa.



Tehtava 3. Lyhyt essee: Maksutavat

Haitat:

e Kasitys omasta taloudellisesta tilanteesta ja rahan
riittavyydesta voi sumentua. On helppo kuluttaa
liikaa, kun maksutapahtuma ei ole yhta
konkreettista kuin kateisen kaytto.

 Maksamistavoista muodostuu viidakko, josta voi
olla vaikea ottaa selvaa. Erilaisia maksamisen
tapoja on paljon, eika varsinkaan digitaalisessa
kehityksessa huonosti mukana pysyvien ole
valttamatta kovin helppo ymmartaa muutosta.

* Kauppiaiden on vaikea yllapitaa lukuisia erilaisia
maksutapoja.



Tehtava 3. Lyhyt essee: Maksutavat

Haitat:

 Maksamisessa on oltava tarkkana. Huijaukset,
petokset ja identiteettivarkaudet ovat kuluttajalle iso
riesa ja niista voi aiheutua merkittavaa taloudellista
haittaa.

* Verkko-ostoissa on varottava lilan hyvia tarjouksia,
joissa kuluttaja huomaamattaan tekee esimerkiksi
kuukausiveloitussopimuksen, jota on vaikea purkaa.

* Uusien maksuvadlineiden (kuten kannykoiden) kaytto
ja sdilyttaminen edellyttaa jopa kateistakin
suurempaa huolellisuutta. Jos rikollinen paasee kasiksi
maksuvalineeseen, pahimmassa tapauksessa
rikollinen voi vieda kaikki saastot.



Tehtava 3. Lyhyt essee: Maksutavat

Haitat:

 Maksutavasta riippuen maksaminen ei aina ole
reaaliaikaista. Kaverilta saatu maksu ei valttamatta ole
heti omassa kaytodssa, vaan rahojen siirtymisessa on
viivetta.

* Jos kateisen saanti tai kayvyys vahenee muiden
maksutapojen myota, tulee uusia maksutapoja
hallitsemattomille erityisryhmille ongelmia.

* Lainsaadanto ja -tulkinta voivat laahata uusien
maksutapojen nopean muutoksen perassa — aina ei
ole selvaa, miten eri osapuolten vastuut maarittyvat
vaarinkaytostapauksissa.

* Uudet maksutavat nojautuvat teknologiaan ja ovat
siten alttiita teknisille hairioille. Maksaminen voi estya
teknisista syista.



Tehtava 4. — Velkaantuminen

Kotitalouksien yhteenlaskettu velka ja velan
korkomenot
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Tehtava 4. — Velkaantuminen

Kotitalouksien yhteenlaskettu velka on kasvanut selvasti 2000-luvun aikana.
Valtaosa velasta ja sen kasvusta tulee asuntolainoista, mutta myos
kulutusluotot samoin kuin muut luotot (kuten kotitalouksien omaa
yritystoimintaansa varten ottamat luotot) ovat viime vuosina kasvaneet.

Velkamaarien kasvusta huolimatta kotitalouksien korkomenot ovat nyt
poikkeuksellisen matalalla tasolla, vain noin kuudesosa 1990-luvun
lamavuosiin verrattuna. Tama johtuu ennen kaikkea korkotason laskusta.

Velkaantumisen kasvun taustalla on useita tekijoita. Asuntoluottojen
kysyntaa ovat viime vuosina yllapitaneet mm. matala yleinen korkotaso,
muuttoliike (uusien tyopaikkojen keskittyminen kasvukeskuksiin),
perherakenteen muutokset (yksinasuvien maaran kasvu ym.) ja osittain
myos kuluttajien hyva luottamus omaan taloustilanteeseensa. Laina-aikojen
pidentyminen on mahdollistanut aiempaa suurempien lainojen nostamisen.
Kulutusluottojen kysyntaa on ruokkinut myos tulojen vaatimaton kasvu.

Velkaantumiseen on vaikuttanut myos tarjontapuolen tekijoita kuten tiukka
pankkikilpailu, uusien luotontarjoajien tulo markkinoille (etenkin
kulutusluotot) ja luottojen nakyva mainonta (kulutusluotot). Samaan aikaan
pankkisaantelyn tiukentuminen on vaikuttanut toiseen suuntaan (mm.
lainakaton kayttoonotto asuntorahoituksessa, pankkien kasvaneet
padaomavaatimukset).



Tehtava 4. — Rahoitusvarat
Kotitalouksien yhteenlasketut rahoitusvarat
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Tehtava 4. — Rahoitusvarat

* Velkaantumisen vastapainona myos kotitalouksien
rahoitusvarallisuus on kasvanut 2000-luvun aikana
selvasti.

* Ajan myota talletukset ovat sailyttaneet
vkkdsasemansa euroina mitattuna, mutta niiden
suhteellinen osuus varallisuudesta on pienentynyt
samalla, kun kotitaloudet ovat lisanneet
sijoituksiaan rahastoihin, osakkeisiin ja erilaisiin
vakuutustuotteisiin.

* Rahoitusvarallisuuden ohella kotitalouksilla on
runsaasti asunto- ja muuta kiinteaa varallisuutta.



Tehtava 4. — Asuntohintojen kehitys...

Asuntohintojen kehitys Suomessa suhteessa
kuluttajahintoihin (reaalihinnat)
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Tehtava 4. — Asuntohintojen kehitys...

e 2000-luvun alkuvuosina asuntovelkaantumisen
kasvuun liittyi asuntojen (reaali-)hintojen
samanaikainen tuntuva nousu.

* Finanssikriisin jalkeen kehitys on kuitenkin ollut
erilaista: vaikka velkaantuminen on edelleen
kasvanut, asuntohinnat ovat koko maan tasolla jopa
alentuneet hieman suhteessa kuluttajahintoihin.

* Yleisesta asuntohintakuplasta ei ole merkkeja.
Aluecellisia eroja on kuitenkin nahtavissa — hinnat
ovat nousseet etenkin paakaupunkiseudulla ja
eraissa muissa kasvukeskuksissa samaan aikaan, kun
muualla asuntohinnat ovat voineet laskea, osin
tuntuvastikin.



Tehtava 4. — Velkaantuminen

Velkaantumisen kasvuun liittyy riskeja seka yksittaisen
kotitalouden etta koko kansantalouden tasolla.

Korkotason nopea ja voimakas nousu, tyottomyys ja
esimerkiksi avioero voivat johtaa kotitalouden
maksuvaikeuksiin.

Tama voi nakya muiden kulutusmenojen
supistumisena, asuntojen ja muun varallisuuden
nakkomyyntina tai lainojen takaisinmaksun
ceskeytymisena.

_uotonantajan kanssa voi usein neuvotella
maksujarjestelyista, joilla pidennetaan maksuaikaa tai
muulla tavoin valiaikaisesti kevennetaan velanhoitoa.

Kulutusluottojen kohdalla maksuongelmat johtavat
usein maksuhairiomerkintdihin, jotka vaikuttavat mm.
mahdollisuuksiin hankkia vuokra-asunto.




Tehtava 4. — Velkaantuminen

* Kansantalouden tasolla velkaantumiseen liittyy ns.
makrovakausriskeja. Talloin kyse on siita, etta suuri
joukko kotitalouksia joutuu samanaikaisesti
maksuvaikeuksiin.

* Pankeille ja muille luotonantajille voi silloin koitua
merkittavia luottotappioita, jotka syovat niiden
omia paaomia ja heikentavat uusien luottojen
myontamiskykya. Talla on vuorostaan negatiivinen
vaikutus muuhun talouteen.

* Samoin velanhoitomenojen nopea kasvu esim.
korkojen nousun myota voi supistaa yksityista
kulutusta ja siten heikentaa yleista taloustilannetta.



Tehtava 4. — Velkaantuminen

* Velkaantumiseen voidaan vaikuttaa lisaamalla
kotitalouksien talousosaamista, luomalla ns.
nositiivinen luottotietorekisteri (johon kootaan tiedot
aikista kotitalouksille myonnetyista luotoista) ja
isaamalla luotonantajien saantelya (esimerkiksi
ottamalla kayttoon erilaisia lainakattoja, jotka
saantelevat sita, miten paljon lainaa kotitalous voi
saada suhteessa vakuuksien arvoon tai tuloihin; myos
lainojen pituuden rajoittaminen ja lyhentamispakko
ovat mahdollisia keinoja).

* Lisaksi korkomenojen verovahennysoikeuden
supistaminen ja esimerkiksi vuokra-asuntojen maaran
lisaaminen voivat vahentaa kotitalouksien
velkaantumista.

e Samoin yleisen korkotason nousu (keskuspankin
ohjauskoron nosto) voi heikentaa luotonkysyntaa.




Talousguru 2017

Vastaukset



1. Vaittamat (max 3 pistettd / 0,5 pistettd per vdittama)

Tiedatko, mika oli alla mainittujen korkojen ja verojen taso Suomessa
vuonna 2016? Tehtavasi on loytaa taulukosta oikeat yhdistelmat.
Yhdista viivalla taulukon vasemmalla ja oikealla puolella olevat

vhteenkuuluvat asiat toisiinsa.

12 kuukauden euribor (30.12.2016) 0,0

Uusien nostettujen asuntoluottojen keskikorko 7,0

(marraskuu 2016)

Yleinen viivistyskorko (tammi-kesdkuu 2017) 0,82
EKP:n ohjauskorko (joulukuu 2016) 1,16
Tygttomyysaste keskimaarin (tammi-marraskyu 24

2016)

Yleinen arvonlisiverokanta (1.1.2013 alkaen) 8,9




Tehtiva 2. KASITTEET

Lainakatto

* Lainakatto kertoo, miten paljon pankki voi
myontaa asiakkaalle lainaa asunnon-
hankintaa varten. Katto maaritellaan
prosenttiosuutena lainan
vakuudesta/hankittavan asunnon arvosta.

Inflaatio

* Yleisen hintatason nousu, mitattuna
esimerkiksi kuluttajahintaindeksilla.



Tehtiva 2. KASITTEET

Keskuspankki

* Rahapolitiikkaa harjoittava viranomainen, joka
mm. saatelee taloudessa litkkuvan rahan maaras,
markkinoilla vallitsevia korkoja tai valuutta-
kursseja. Eri maiden keskuspankkien asema ja
tehtavat poikkeavat huomattavasti toisistaan.

Kultakanta

* Kultakanta on rahajarjestelma, joka perustuu
kullan kayttoon rahan arvon perustana.



Tehtiva 2. KASITTEET

Korkorahasto

* Korkorahasto on rahasto, joka sijoittaa varansa
korkoa tuottaviin arvopapereihin. Naita ovat
esimerkiksi valtioiden litkkeeseen laskemat
joukkovelkakirjalainat.

Valmistevero

* 0 Valmistevero on valillinen vero, joka kohdistuu
tuotteiden kulutukseen tai kayttoon. Esimerkiksi
liikenteessa kaytetyista polttonesteista, tupakasta
ja alkoholista peritaan valmisteveroa.



Talousguru 2016

Vastaukset



Talousgurulandia on itsenéinen eurovaltio. Taulukkoon on poimittu lukuja, jotka kuvaavat
kehitysta taloudessa vuosina 2014-2015. Vastaa, ovatko esitetyt vaittamat oikein vai vaarin.
Vaitteet koskevat muutosta vuodesta 2014 vuoteen 2015.

Taulukko 2014 2015
euron arvo dollareissa 1,3 1,9
OMX Talousgurulandia 2000 5500
kKerrostalokaksion keskihinta / m?, euroa 2500 2600
vuoden maaraaikaistalletuksen 1,8 1,9

keskikorko, %

inflaatio, % 2.0 2.0

keskipalkka / kk, euroa 2000 2100




Vaittamat: Vastaukset:

Euro devalvoitui suhteessa dollariin. oV
Amerikkalaiset hyodykkeet tulivat

halvemmiksi Talousgurulandian 0O
kuluttajille.

Asuntosijoituksen nimellistuotto ylitti *V
osakesijoituksen nimellistuoton. e O

Pankkitilien reaalituotto oli negatiivinen.
Osakkeiden keskiméairdinen tuotto oli 5 %. ® \/

Palkan reaalinen ostovoima parantui. o
®



a) Luottoluokitus

* Arvio velallisen eli valtion, kunnan
tai yrityksen kyvysta selviytya
taloudellisista velvoitteistaan (ei
vksityishenkilot). Virallinen
luottoluokittaja arvioi siis
todennakoisyytta, joka velallisella
on joutua maksukyvyttomyystilaan.



b) Stagnaatio

* Taloudellinen pysahtyneisyys,
joka on pitkaaikainen jakso,
jolloin taloudellinen kasvu on
merkittavasti hidastunut tai
pysahtynyt.



c) BKT

* BKT eli bruttokansantuote on
kotimaisen tuotannon mitta
kansantaloudessa. Koska tuotanto
luo talouteen tuotannon arvoa
vastaavan tulon, on BKT myos
kotimaisen tulonmuodostuksen ja
suorituskyvyn mitta.



d) Viitekorko

 Viitekorko on rahalaitoksen
velkainstrumenttien hinnoittelussa kaytetty
julkisesti noteerattu korko, jonka
perusteella lainasopimuksen hinta eli korko
maaritellaan. Suomessa yleisesti kaytettyja
viitekorkoja ovat suurten eurooppalaisten
pankkien yhdessa noteeraamat Euribor-

korot ja yksittaisten pankkien noteeraamat
Prime-korot.



e) Perustulo

* Perustulo on
sosiaaliturvajarjestelma, jossa
julkinen taho maksaa kaikille
kansalaisille saannollisesti ja
ehdoitta maaratyn rahasumman
toimeentuloa varten. Se korvaa
perinteisen sosiaaliturvan ainakin
osittain ja on verotonta tuloa.



f) Liikennevakuutus

* Lilkennevakuutus on pakollinen kaikille
liikenteessa kaytettaville
moottoriajoneuvoille. Liikennevakuutus
korvaa, jos ihmisia loukkaantuu
liikenteessa. Siita maksetaan myos
syyttoman osapuolen
omaisuusvahingot, mutta ei
litkennevakuutetun ajoneuvon
vahinkoja.



Hallitus on esittanyt, etta ansiosidonnaisen tyottomyysturvan kestoa
ja tasoa alennettaisiin. Pohdi mita merkitysta talla olisi tyovoiman
kysynnan ja tarjonnan kannalta.

* Tyonantajien tyovoimakustannukset (esim.
tyottomyysvakuutusmaksu) todenndkoisesti alenisivat.

* Kustannusten aleneminen voisi lisata tyovoiman
kysyntaa, koska uuden tyovoiman rekrytoiminen
olisi entista halvempaa.

* Toisaalta varsinkin yksityisen sektorin
rekrytointipaatokset ovat sidoksissa yleiseen
markkinatilanteeseen.

* 2p.



Hallitus on esittanyt, etta ansiosidonnaisen tyottomyysturvan kestoa
ja tasoa alennettaisiin. Pohdi mita merkitysta talla olisi tyovoiman
kysynnan ja tarjonnan kannalta.

* Jos avoimia tyopaikkoja syntyisi lisaa, se voisi
olla laake myos Suomea vaivaavaan
(pitkaaikais)tyottomyyteen.

* Toisaalta juuri nyt nayttaa silta, etta
avoimien tyopaikkojen maara lisaantyy ja
aukiolon kestot pitkittyvat samaan aikaan.

 Tama viittaa tyomarkkinoiden kohtaanto-
ongelmaan

* 1p.



Hallitus on esittanyt, etta ansiosidonnaisen tyottomyysturvan kestoa
ja tasoa alennettaisiin. Pohdi mita merkitysta talla olisi tyovoiman
kysynnan ja tarjonnan kannalta.

* Myos tyovoiman tarjonnan voisi olettaa
lisdantyvan etuuden tason ja keston aletessa.

 Tama todennakoisesti alentaisi tyovoiman
keskimaaraista hintaa, mika voisi lisata
tyoantajien halukkuutta rekrytoida.
Tyovoiman kysynta siis kasvaisi.

* 1p.



Hallitus on esittanyt, etta ansiosidonnaisen tyottomyysturvan kestoa
ja tasoa alennettaisiin. Pohdi mita merkitysta talla olisi tyovoiman
kysynnan ja tarjonnan kannalta.

 Tyomarkkinoiden kohtaanto-ongelma ja
muiden sosiaalietuuksien taso voisivat tosin
houkutella osaa tyottomista jaamaan ainakin
tilapaisesti tyomarkkinoiden ulkopuolelle
esimerkiksi aikuisopiskelijoiksi.

e Tyottomyysturvaan puuttumisen vaikutukset
tyollisyys- ja/tai tyottomyysasteeseen
voisivat siis olla eri syista toivottua
vahaisemmat.

* 1p.



Kiinan talouskasvu on hidastunut vuoden
2010 yli 10 prosentin vauhdista noin 7
prosenttiin vuoden 2015 lopulla. Kiinan
talouden tuotantorakenne on myos viime
vuosina nopeasti muuttunut.

Pohdi Kiinan roolia globaalissa taloudessa
oheisten kuvien avulla.



Kiina: tarjonnan muutos
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Kuva 1: Kiinan talouden rakenteen muutos teollisuuteen ja rakentamiseen
painottuvasta taloudesta kohti palveluvaltaisempaa taloutta. Muutoksen syyt.

Kiinan kasvumalli on muuttumassa palveluvaltaisemmaksi, koska
Kiinan elintaso (BKT per capita) on nousut eli Kiinan on jo
vaurastunut siind maarin, etta kansalaisilla on varaa palveluihin.

Aikaisempaan teollisuusvetoiseen kasvuvaiheeseen on kuulutus
voimakas kaupungistuminen, mika on ruokkinut rakentamista.
Vaurastumisen myota palveluiden kulutus normaalisti lisaantyy ja
ihmisilla on myos varaa parantaa asumisensa laatua. Siksi myos
asuinrakentaminen on kasvanut vahvasti.

Toiseksi Kiinan kustannustaso on vaurastumisen myota nousut,
mika verottaa Kiinan kilpailukykya. Kiina ei siten enaa ole yhta
houkutteleva uuden teollisen tuotannon sijoittumispaikka.

Monen tyyppinen teollisuus on jo kannattamatonta Kiinassa, ja siksi
teollisuuden BKT-suhde laskee.

Vauraampi ja kasvanut keskiluokka sen sijaan kuluttaa enemman
palveluita.



BKT:n maaran kasvu
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Kuva 2: Kiinan talouskasvun rakenteen muutos hidastaa Kiinan BKT:n
kasvua pysyvasti ja tama heijastuu myos ymparoivaan maailmaan.

On normaalia, etta kun talous palveluvaltaistuu, talouskasvu
hidastuu. Tama on seurausta siita, etta palveluissa tyon tuottavuus
on heikompaa kuin teollisuudessa.

Palveluissa on vaikeampi korvata ihmistyota koneilla ja laitteilla
kuin teollisuudessa ja koneet ja laitteet mahdollistavat suuremman
tuotetun maaran tyotuntia tai tyontekijaa kohden.

Tyovoiman kasvun hidastumisen tausta on demografiassa, jossa
tyoikaisen vaeston maaran kasvua on verottanut yhden lapsen
politiikka.

Kun Kiinaan rakennettiin 1990-2000-luvuilla globaalia teollisuuden
tuotantokeskittymaa, kasvoi Kiinan teollisuus ja rakentaminen
voimakkaasti. Samalla kasvoivat ulkomaiset suorat sijoitukset
Kiinaan ja taman myota koneiden ja laitteiden tuonti Kiinaan
kasvoivat nopeasti ulkomaisten yritysten tuodessa uutta
teknologiaa kiinalaisiin tehtaisiinsa.



Kuva 2: Kiinan talouskasvun rakenteen muutos hidastaa Kiinan BKT:n
kasvua pysyvasti ja tama heijastuu myos ymparoivaan maailmaan.

Kiinan uusi palveluvetoisempi kasvu ei vaadi samalla tavoin teollisen kapasiteetin
lisdamista kuin vanha malli, ja uusi malli on siksi investointiastetta (eli
investointien suhde kokonaistuotantoon) asteittain laskevaa.

Uusi malli on myos vahemman raaka-aineiden kysyntaa kasvattavaa. Kulutus- ja
palveluvetoisemmin kasvava Kiina tarvitsee siten eri asioita muualta maailmasta
kuin vanha teollisuus- ja investointivetoinen Kiina, ja koska palveluita Kiina
tuottaa pitkalti itse, ei Kiinan tuonti muualta maailmasta ei todennakoisesti palaa
entiseen. Tama heikentaa kasvuedellytyksia kaikkien vahvasti Kiinaan sidoksissa
olevien viejien osalta.

Investointihyodykkeiden valmistukseen fokusoituneille maille ja samalla vahvasti
globaalista teollisessa suhdanteesta riippuvaisille maille kuten esimerkiksi
Saksalle, Etela-Korealle, Taiwanille ja Suomelle, mutta myos raaka-ainetuottajille
kuten Venajalle vientindkymat ovat uudella tavalla haasteelliset, koska Kiinan
investointien ja teollisuuden hitaampi kasvu vaikuttaa negatiivisesti
investointitavaroiden ja raaka-aineiden tuontiin.

Koska Kiina on ostovoimaan suhteutettuna suuri talous ja suuri markkina
lansimaille, on Kiinan kulutus-, ja investointihyodykkeiden seka raaka-aineiden
kysynnan muutoksilla suuri vaikutus globaaliin kauppaan. Esimerkiksi lantisille
autonvalmistajille Kiina on viime vuosikymmenen aikana ollut yksi tarkeimmista
automarkkinoista, ja monen raaka-aineen kohdalla Kiina on ollut suurin
yksittainen kuluttaja.



Tavaraviennin kasvu
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Kuva 3. Kiinan kasvun hidastuminen ja rakennemuutos vaikuttaa
voimakkaasti maailmankauppaan

Kiina on vahvasti integroitunut globaaleihin tuotantoketjuihin, ja monet
maat ovat tuottaneet valmistuksessa korkeampaa osaamista vaativia
valituotteita, joita on kaytetty Kiinassa koottavissa lopputuotteissa.

Naiden lopputuotteiden ostajat ovat lIoytyneet joko Kiinan ulkopuolelta
lansimaista tai nyttemmin vaurastuneesta Kiinasta. Tallaiset
tuotantoketjut ovat nyt muutoksessa, kun Kiina on ryhtynyt valmistamaan
itse aikaisemmin tuotuja valituotteita, joita aiemmin tuottivat esimerkiksi
Taiwan ja muut kehittyneemmat taloudet.

Lisdaksi monen aikaisemmin Kiinassa valmistetun matalan arvonlisan
tuotteen valmistus on siirtynyt tai siirtymassa pois Kiinasta matalamman
kustannustason maihin, koska Kiinan kustannustaso ei enaa tallaisten
hyodykkeiden valmistamisessa ole kilpailukykyinen.

Tama selittaa sen, miksi esimerkiksi Viethamin ja Bangladeshin vienti
kasvaa vahvasti, vaikka monien muiden Aasian maiden viennin kasvu on
hidastunut tuntuvasti tai jopa supistuu.

Kiinan vahvan teollisuusvetoisen talouskasvun vuodet ovat olleet edella
mainituista syista myos maailmankaupassa vahvan kasvun vuosia. Nyt
maailmankaupassa nahdaan tuntuva hidastuminen Kiinan viennin ja
tuonnin kasvun hidastumisen takia.



Kulutus- ja investointiosuudet Kiinassa
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Kuva 4: Kiina kasvun rakenne muuttuu investointi-intensiivisesta kasvusta kohti
kulutusvetoisempaa kasvua. Talla on omat vaikutuksensa muuhun maailmaan.

Kulutuksen BKT-suhteen nousu kuvastaa Kiinan talouden rakenteen muutosta
BKT: n kysyntapuolen kautta, kun Palveluiden BKT-osuuden muutos tarkasteli
muutosta talouden tarjontapuolen kautta (ks. vastaus kuvaan 1).

Kiinan hitaampi kasvu synnyttaa seka valittomia etta epasuoria vaikutuksia muille
talouksille.

— Suorat vaikutukset toteutuvat Kiinaan viennin ja tuonnin heikentymisen
kautta.

— Epasuorat vaikutukset seuraavat siita, etta Kiinan hitaampi kasvu hidastaa
myo0s globaalia talouskasvua.

Esimerkkeja epasuorista Kiina-vaikutuksista loytyy myos Euroopasta:

— Kun Saksan investointihyodykkeiden vienti Kiinaan ja muihin kehittyviin
talouksiin heikentyy, heikentyy Saksan kokonaisviennin kasvu talta osin, ellei
Saksan vienti lantiseen maailmaan piristy niin tuntuvasti, etta se kompensoi
kehittyvan maailman negatiiviset vientivaikutukset Saksalle.

— Tallaista ei juuri nyt ole nakopiirissa. Saksalla ei siten myoskaan synny tarvetta
investoida teollisen kapasiteettinsa laajentamiseen merkittavassa maarin ja
taman seurauksena Saksa ostaa itse vahemman investointihyodykkeita muilta
investointitavaroiden valmistajilta, esimerkiksi Suomesta.



Kuva 4: Kiina kasvun rakenne muuttuu investointi-intensiivisesta kasvusta kohti

kulutusvetoisempaa kasvua. Talla on omat vaikutuksensa muuhun maailmaan.

e Vastaavasti jos esim. saksalaisessa autoteollisuudessa
automyynti Kiinaan ja kehittyvaan maailmaan heikentyy
naiden maiden hitaamman talouskasvun takia, saattaa se
synnyttaa rationalisointitoimenpiteita kuten irtisanomisia
ennen pitkaa, mika levittaa negatiiviset vaikutukset myos
Saksan kotimarkkinoille tyottomyyden mahdollisen
lisadantymisen kautta.

 Suomi valmistaa koneita ja laitteita, joita kdytetaan
maailmalla kaivosteollisuudessa. Raaka-ainebuumin
hiipumisen takia kaivosteollisuuden investoinnit ovat
vahentyneet, mika on nakynyt vahentymisena myos
suomalaisvalmistajien saamissa kaivosteollisuuden kone-
ja laitetilauksissa.
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Tehtava 1.

a)
b)
c)

d)

f)

Kirkollisvero 1-2%
Yleinen ALV 24%

Keskimaarainen
ennakonpidatysprosentti 60 000
euron vuosituloilla vuonna 2014
31,5%

Helsingin kunnallisvero 18,5%
Terveydenhuollon ALV 0%
Kirjojen ALV 10%



b)

d)

f)

Tehtava 1.

Suomessa kirkollisveroa maksavat evankelisluterilaisen ja
ortodoksisen kirkon jasenet. Kirkollisveron maara lasketaan
seurakunnan tuloveroprosentin (kirkollisveroprosentin)
perusteella. Prosentti vaihtelee seurakunnittain ja se on
kunnasta riippuen 1-2 prosenttia.

Useimpia tavaroita ja palveluita koskeva arvonlisaverokanta
Suomessa on 24%.

Veroprosenttilaskurilla 60 000 euron ennakkopidatysprosentti
keskimaaraisessa kunnassa, jossa kunnallisvero on 19,75%.
Henkilo kuuluu tehtavassa kirkkoon, koska enemmisto yha
kuuluu.

Helsingin kunnallisvero on 18,5%.

Terveyden- ja sairaanhoitopalvelun myynnista ei suoriteta
arvonlisaveroa. Vero on siis 0%.

Kirjojen arvonlisavero on Suomessa 10%.



a)

b)

Tehtiva 2. KASITTEET

ASP (1 piste)

Saadakseen taydet 1 pistetta vastaukseksi riittaa, etta ASP on
asuntosaastopalkkiojarjestelma, joka tarjoaa nuorelle ensiasunnon
ostajalle korkotukea.

ASP eli asuntosaastopalkkiojarjestelma on valtion luoma jarjestelma, jolla kannustetaan ja
helpotetaan ensimmaisen oman asunnon hankintaa. ASP:n kautta asuntosaastaille saa
poikkeuksellisen hyvaa korkoa ja lainan edullisilla ehdoilla. ASP-tilille kertyneiden saastojen
vuotuinen talletuskorko on 1%. Lisaksi pankit voivat maksaa talletuksille lisakorkoa, kun ASP-
saastamisen ehdot on taytetty ja asunto hankittu. Korko ja lisakorko ovat poikkeuksellisesti
verovapaita.

Euribor (1 piste)

Saadakseen taydet 1 pistetta vastaukseksi riittaa, etta Euribor on
(paivittdin julkaistava) euromaiden yhteinen viitekorko.

Euribor on paivittain julkaistava euromaiden yhteinen viitekorko, jolla pankit tarjoutuvat
lainaamaan vakuudettomasti varoja toisille pankeille euromaaraisilla rahamarkkinoilla.
Euribor on euroalueen ja Euroopan tarkein viitekorko. Euribor-korkoja kaytetaan viitekorkona
erilaisten rahamarkkinasopimusten hinnoittelussa ja esimerkiksi Suomessa yleisesti myos
asuntolainojen viitekorkona. Euribor maaraytyy tietyksi kuukausimaaraksi kerrallaan (1-12
kk) ja sen korko vaihtelee kuukausimaarasta riippuen talla hetkella 0,009%-0,334% valilla.



Tehtiva 2. KASITTEET

c) Ansiosidonnainen tyottomyyspadivaraha (1 piste)

 Saadakseen taydet 1 pistetta vastaukseksi riittad, etta mainitsee
ansiosidonnaisen tyottomyyspaivarahan saannin edellyttavan
tyottomyyskassan jasenyytta ja etta paivarahan suuruus maaraytyy
tyottomyytta edeltavalta ajalta ja palkan suuruudesta.

* Ansiosidonnainen tyottomyyspaivarahan taso perustuu tyottomyytta edeltaneeseen
palkkatasoon. Siina on kaksi osaa: perusosa, joka on peruspaivarahan suuruinen ja kaikille
sama seka ansio-osa, joka perustuu tyottomyytta edeltaneeseen palkkaan.
Ansiosidonnaiseen tyottomyyspaivarahaan on oikeutettu henkil®, joka on ollut vahintaan 26
viikkoa tyottomyyskassan jasenena ja tayttaa tyossaoloehdon. Ansiosidonnaista paivarahaa
maksetaan 500 taydelta tyottomyyspaivalta.

d) Talletussuoja (1 piste)

 Saadakseen taydet 1 pistetta vastaukseksi riittaa, etta mainitsee
tilinomistajilla olevan pankkitalletuksilleen suojan 100 000 euroon
saakka yhdessa pankissa.

* Talletussuoja tarkoittaa, etta tilinomistaja saa kaikissa oloissa, esimerkiksi pankkeja
koskettavassa kriisissa talletuksensa korkoineen takaisin. Suoja kasittaa talletukset 100 000
euroon saakka yhdessa pankissa tai pankkiryhmassa. Talletussuojan enimmaismaara on
pankkikohtainen. Suomessa toimiluvan saaneet pankit ovat velvollisia kuulumaan
talletussuojarahastoon ja maksamaan sille kannatusmaksuja vuosittain.



Tehtiva 2. KASITTEET

e) Liikevaihto (1 piste)

 Saadakseen taydet 1 pistetta vastaukseksi riittaa, etta
mainitsee liikevaihdon kuvaavan/mittaavan yrityksen
saamia vahennysten jalkeisia tuloja vuodessa.

* Liikevaihto tarkoittaa myyntituottojen summaa ilman arvonlisaveroa. Liikevaihtoon
luetaan yrityksen tuotteiden ja palveluiden myynnista saamat tulot. Myynnista
vahennetaan myonnetyt alennukset ja myynnin maaraan perustuvat verot (kuten
arvonlisavero). Liikevaihto mittaa yrityksen liiketoiminnan laajuutta.

f) EKP (1 piste)
 Saadakseen taydet 1 pistetta vastaukseksi riittaa, etta
mainitsee EKP:n Euroopan keskuspankiksi, joka vastaa

EU:n rahapolitiikasta (euron osalta).

* Euroopan keskuspankki (EKP) hallinnoi EU:n yhteista rahaa euroa ja valvoo hintojen
vakautta. EKP vastaa rahapolitiikasta ja tukee talouspolitiikan toteuttamista EU:ssa.
EKP sijaitsee Frankfurtissa Saksassa.



Tehtava 3. Lyhyt essee



Tehtava 4. - Mallivastaus
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Tehtava 1.
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Tehtava 2.

a) Finanssipolitiikka

Finanssipolitiikan avulla maan hallitus pyrkii ohjaamaan
talouden kehitysta kuten elvyttamaan taloutta
taantumissa ja hillitsemaan taloutta korkeasuhdanteissa
tasaisemman kehityksen aikaansaamiseksi. Kdytannossa
tama tarkoittaa esim. verotukseen ja tulonsiirtoihin
liittyvia toimia.

b) Harmaa talous

Harmaa talous tarkoittaa muuten laillista liike- tai
yritystoimintaa, josta ei kuitenkaan suoriteta
lakisaateisia maksuja tai veroja, esim. ennakonpidatyksia
tai sosiaaliturva- ja elakemaksuja.



Tehtava 2.

c) Deflaatio
Yleisen hintatason lasku.

d) YT-neuvottelut

Yhteistoimintamenettely-neuvottelut on lakiin perustuva
jarjestelma, jossa tyonantajan tulee neuvotella
tyontekijoiden edustajien kanssa esim. lomautuksista ja
irtisanomisista. Neuvottelut voivat koskea myds monia
muita tyosuhteeseen ja tydolosuhteisiin liittyvia asioita.
Tarkoitus on parantaa tyontekijoiden mahdollisuutta
vaikuttaa yrityksessa tehtaviin paatoksiin, jotka koskevat
muun muassa heidan tyotaan, tydolojaan ja asemaansa
yrityksessa.



Tehtava 2.

e) Paikallinen sopiminen tyoehdoissa

Lainsaannosten ja tydehtosopimusmaaraysten
ulkopuolelle jaavista asioista on tarvittaessa mahdollista
sopia paikallisesti tyopaikoilla. Tyopaikkakohtaisilla
sopimuksilla voidaan sopia tyoehdoista yritys-,
toimipaikka-, tai tyopaikkatasolla tyonantajan ja
tyontekijoiden valilla. Paikallisesti voidaan sopia
esimerkiksi tydajoista, palkkauksesta tai tyohon liittyvasta
matkustuksesta.

f) ALV

Arvonlisavero on vero, joka on lisatty tuotteiden
(tavaroiden ja palveluiden) hintaan. Suomessa yleinen
ALV-prosentti on vuoden 2013 alusta 24 %.



Tehtava 3. Lyhyt essee

Liisa on perinyt 100 000 euroa. Vertaile keskenaan
seuraavia saastamismuotoja:

* a) maaraaikaistalletus, b) osakerahasto ja c)
sijoitusasunto.

* Arvioi sijoitusten hyvia ja huonoja puolia ja miten ne
voivat vaikuttaa Liisan sijoituspaatokseen.

* Vastauksesta saa maksimissaan 6 pistetta.
Mallivastaus:

e S3aastamismuotojen vertailu seuraavien nakokulmien
avulla (maksimipisteisiin riittaa, etta on kasitellyt
kuudesta ndkokulmasta neljaa eli 1,5 pistetta /
nakokulma):



Nakokulmat:

1.

o nhW

Tuotto-odotus ja sen maadrittamisen "helppous” /
"vaikeus” / "varmuus”

Padaomatappioiden riskin arviointi (sisaltden
hajautushyotyjen pohdinnan)

Sijoituksen likvidiys eli muunnettavuus rahaksi
Sijoituksen tarjoama suoja inflaatiota vastaan
Sijoituksista koituvat kulut ja niiden vertailtavuus

Miten Liisan sijoitusaika ja riskinottohalukkuus
vaikuttavat siihen, mitka tekijat painottuvat
lopullisessa paatoksenteossa



Tehtava 3. Lyhyt essee

1) Tuotto-odotus ja sen maarittamisen ”helppous” / ”vaikeus” /
"varmuus”

a) Maaraaikaistalletuksen tuotto tiedetaan tavallisesti varmuudella
etukateen. Tuottotaso tosin on yleensa muihin sijoituskohteisiin
verrattuna vaatimaton (varsinkin nykyisten alhaisten korkojen
aikana).

b) Osakerahaston tuotto-odotukseen liittyy eniten epavarmuutta.
Osakesijoitusten (ja siten osakerahaston osuuksien)
kokonaistuotto koostuu yhtioiden maksamista osingoista
(verrattain vakaat) seka yhtioiden porssikurssien muutoksista.
Kurssikehitys taas riippuu viime kadessa yhtididen
tuloskasvuodotuksista, jotka ovat yleensa yhteydessa talouden
yleiseen suhdannekiertoon. Osakerahaston osuuden
tuottokehitys on suhdanneherkkyyden vuoksi varsinkin lyhyella
aikavalilla hyvin epavarmaa. Toisaalta riskin vastineeksi pitkan
aikavalin tuotto-odotus on osakesijoituksissa korkeampi kuin
maltillisemman riskin sijoituskohteissa.



Tehtava 3. Lyhyt essee

1) Tuotto-odotus ja sen madarittamisen "helppous” /
"vaikeus” / "varmuus”

c) Sijoitusasunnon vuokratuoton pystyy myos
maarittamaan melko luotettavasti etukateen, kun
selvitetaan asunnon vastikekulut ja alueen yleinen
vuokrataso. Tama edellyttaa kuitenkin jo
vaivannakoa. Vuokralaisen vuokranmaksukykyyn
ja —halukkuuteen voi kuitenkin liittya
epavarmuutta. Mm. asumiskulut voivat myos
muuttua tulevaisuudessa ja asunnon arvon
kehitykseen liittyy aina epavarmuutta.



Tehtava 3. Lyhyt essee

2) Paaomatappioiden riskin arviointi (sisaltaen
hajautushyotyjen pohdinnan)

a) 100 000 euron maaraaikaistalletuksessa paaoman
menettamisen riski on kaytannossa olematon, silla
ko. suuruusluokan talletus kuuluu talletussuojan piiriin

(vuoden 2011 alusta lukien EU-maissa talletussuoja on
juuri 100 000 euroa).

b) Osakerahastossa paaoman menettamisen riski on
mainituista sijoituskohteista todennakoisesti suurin.
Rahasto-osuuksien arvo voi epasuotuisassa
markkinatilanteessa laskea jopa kymmenia
prosentteja. “Normaalissa” markkinatilanteessa
sijoitusrahasto kuitenkin tarjoaa hajautushyotya, silla
rahastolla on useita sijoituskohteita.



Tehtava 3. Lyhyt essee

2) Padaomatappioiden riskin arviointi (sisaltaen
hajautushyotyjen pohdinnan)

e Sjjoitusasunnoissakin padaoman menettamisen riski
on melko pieni, silla asuntohintojen vaihtelu
pienissa (yksiot/kaksiot) asunnoissa ovat yleensa
maltillisia. Yksittaiseen sijoitusasuntoon liittyy
kuitenkin asuntokohtaisia riskeja (poikkeuksellinen
kuluminen, vahingot, onnettomuudet tms.)




Tehtava 3. Lyhyt essee

3) Sijoituksen likvidiys eli muunnettavuus rahaksi

a) Maaraaikaistalletuksessa rahat on sidottu tilille
maaraajaksi. Jos varat haluaa nostaa ennen
maaraaikaa, joutuu yleensa maksamaan
irtisanomiskorvauksen ja silloin voi joutua
luopumaan osasta luvattua tuottoa.

b) Rahastomuotoisten sijoitusten likvidiys on yleensa
hyva eli ne voidaan tarvittaessa muuttaa rahaksi
maksimissaan muutamien paivien varoitusajalla.
Lunastuksiin tosin voi liittya kustannuksia.



Tehtava 3. Lyhyt essee

3) Sijoituksen likvidiys eli muunnettavuus rahaksi

c) Sijoitusasunto on kohteista kaikkein epalikvidein.
Asuntojen myyntiajat voivat vaihdella
voimakkaasti esim. sijainnista, asunnon koosta ja
suhdannetilanteesta riippuen. Myyntiin liittyy
my0Os yleensa erilaisia kustannuksia (esim.
valittajan palkkiot tai ilmoituskulut).



Tehtava 3. Lyhyt essee

4) Sijoituksen tarjoama suoja inflaatiota vastaan

a)

b)

Maaraaikaistalletukselle maksetaan yleensa
nimellista korkoa, joten se ei tarjoa minkaanlaista
suojaa inflaatiota vastaan.

Osakerahastojen voi ajatella tarjoavan ainakin
jonkinlaista inflaatiosuojaa, silla yritysten
tuotantopanokset (koneet, laitteet, tydvoima) ovat
viime kadessa reaalisia suureita ja yritykset
vleensa pystyvat siirtamaan ainakin osan
kustannuspaineista (markkinavoimasta riippuen)
hinnoissa asiakkaille.



Tehtava 3. Lyhyt essee

4) Sijoituksen tarjoama suoja inflaatiota vastaan

c) Varminta inflaatiosuojaa voi odottaa saavansa
sijoitusasunnosta, silla vuokriin tehdaan yleensa
saannollisia indeksitarkistuksia ja asuntojen
hintojen kehitys seuraa yleensa (ainakin pitkalla
aikavalilla) melko hyvin yleista hintakehitysta.



Tehtava 3. Lyhyt essee

5) Sijoituksista koituvat kulut ja niiden vertailtavuus

a) Maaraaikaistalletukseen ei yleensa liity kuluja,
paitsi varojen mahdollisen ennenaikaisen noston
vhteydessa (tosin naistakin voi usein neuvotella).

b) Osakerahastossa kuluja yleensa tulee rahaston
sijoitusvarojen hoidosta (hallinnointipalkkio) seka
rahasto-osuuksien merkinnoista ja lunastuksista.
Osakerahastossa kulut ovat etukateen helposti
selvitettavissa.



Tehtava 3. Lyhyt essee

5) Sijoituksista koituvat kulut ja niiden vertailtavuus

c) Sijoitusasuntoon liittyvat kulut ovat paljon
arvaamattomampia. Kuluja voi tulla hyvin
satunnaisesti asunnon kulumisesta tai
kodinkoneiden huollosta, taloyhtion huolto- ja
korjaustoimista jne. Vuokralaisten nopea
vaihtuvuus lisaa kuluja, varsinkin, jos kaytetaan
valityspalveluita.



Tehtava 3. Lyhyt essee

6) Miten Liisan sijoitusaika ja riskinottohalukkuus
vaikuttavat siihen, mitka tekijat painottuvat lopullisessa
paatoksenteossa

* Mikali Liisa tarvitsee rahat lyhyella aikajanteella (esim.
alle 3 vuoden aikana) johonkin muuhun kayttoon (esim.
kesamokin, auton tai veneen ostoon):

a) Sopivan mittainen maaraaikaistalletus on
todennadkoisesti tarkoituksenmukaisin vaihtoehto.

b) Osakerahastoon liittyva arvonvaihtelu ja padaoman
menetyksen riski on lyhyella aikavalilla melko suuri.

c) Sijoitusasunto puolestaan on vaikeasti rahaksi
muutettava ja likvidointiin liittyy paljon erilaisia
kuluja seka vaivaa.



Tehtava 3. Lyhyt essee

6) Miten Liisan sijoitusaika ja riskinottohalukkuus
vaikuttavat siihen, mitka tekijat painottuvat
lopullisessa paatoksenteossa

Jos sijoitushorisontti on pitka, Liisan on mietittava
tarkkaan omaa riskinsietokykyaan.
Maaraaikaistalletus on kaytannossa riskiton,
sijoitusasunto ja varsinkin osakerahasto
huomattavasti riskipitoisempia sijoituksia.



Tehtava 4. - Mallivastaus

1 p.

* Julkisen talouden kestdavyydella
tarkoitetaan sitd miten hyvin valtion,
kuntien seka julkisin varoin
rahoitettujen eldke- ym.
sosiaaliturvarahastojen tulot ja menot
ovat tasapainossa pitkalla aikavadlilla.



Tehtava 4.
3 p.

* Julkisen sektorin kestavyys riippuu valtion ja kuntien velan
seka rahastojen varallisuuden maarasta lahtotilanteessa,
julkisen velan koron kehityksesta seka valtion, kuntien ja
elake- ym. rahastojen ali/ylijaamista tulevaisuudessa.
Alijaamaa syntyy kun vuotuiset menot ylittavat tulot, joista
suurin osa on verotuloja, ja ne pitaa kattaa lisavelalla.
Ylijaamaa syntyy kun tulot ovat menoja suuremmat, ja
ylijaamia voidaan kayttaa mm. julkisen velan lyhentamiseen.

 Kummassakin maassa taantuma heikensi julkisen talouden
tasapainoa nopeasti. Varsinkin julkiset menot kasvoivat
rajusti. Saksan julkisen talouden menot ja tulot on jo saatu
taantuman jaljilta tasapainoon. Yhdysvalloissa alijgédmat
ovat kovaa vauhtia supistumassa, mutta sopeutus on vielé
kesken. Myos velka-aste on Yhdysvalloissa kasvanut
huomattavasti korkeammaksi kuin Saksassa. Lyhyelléd
aikavdlilla Saksan ndkymdét ovat paremmat.



Tehtava 4.

2p.

* Julkiset menot koostuvat osittain olemassa olevan nettovelan
korkomenoista. Toisaalta elake- ym. rahastot saavat
varallisuudestaan korkotuloja. Yleensa julkiset velat kuitenkin
ovat suuremmat kuin varat, jolloin alhainen korkotaso
tarkoittaa pienempia korkomenoja. Julkisen velan korko
riippuu seka yleisista joko kotimaasta tai kansainvalisilta
rahoitusmarkkinoilta, jolloin riskilisa maaraytyy pitkalti
valtion luottoluokitusten mukaan. Mita enemman
markkinoilla on luottamusta valtion kykyyn selviytya
veloistaan, sita alhaisempi on korko.

* Valtion pitkdan velkapaperin korko on tdlla hetkelld hiukan
korkeampi Yhdysvalloissa kuin Saksassa, mutta korkotaso
on silti kummassakin maassa matala ja kehittynyt vakaasti.



2p.

Tehtava 4

Julkisen talouden kestavyys ei riipu pelkastaan velan tai julkisen talouden alijaaman
absoluuttisesta maarasta, vaan niiden suuruudesta ja kasvuvauhdista suhteutettuna
talouden (BKT:n) kokoon ja talouden kasvuvauhtiin. Pitkdlla aikavalilla julkisen talouden
kestavyyteen vaikuttaa varsinkin talouden kasvuvauhti. Jos talous kasvaa nopeasti,
verotulotkin kasvavat nopeasti. Olemassa olevan valtionvelan koroista on helpompi
suoriutua, ja julkisen taloudessa on enemman lilkkkumavaraa suoriutua julkisen talouden
valttamattomista menoista.

Talouden kasvuvauhti riippuu pitkalla aikavalilla talouden tarjontatekijoista, eli tyon
tuottavuuden seka tyovoiman maaran kasvuvauhdista. Tuottavuuteen puolestaan vaikuttaa
taloudessa tehdyt aineelliset ja aineettomat investoinnit, teknisen kehityksen nopeus seka
tyovoiman laatu (mm. koulutustaso). Tyovoiman maara riippuu toisaalta tyoikdisen vaeston
suuruudesta, toisaalta osallistumisasteesta, eli siita kuinka suuri osa tydvoimasta on
tyomarkkinoiden kaytettavissa.

BKT sekdi tyon tuottavuus on historiallisesti kasvanut Yhdysvalloissa Saksaa nopeammin,
vaikka taantuman aikana ero on ainakin vdliaikaisesti hédvinnyt. Nuorten ikdluokkien osuus
vdestostd on Yhdysvalloissa suurempi kuin Saksassa, joten tyoikéisen vdestén ja tyévoiman
mddrd tulee sielld kehittymddn Saksaa suotuisammin. Vdestéon ikdéntyminen vaikuttaa myos
julkisen sektorin menopuolella, silld vaeston ikddntyminen liscid hoiva- ja
terveydenhoitokustannuksia. Suotuisampi ikérakenne parantaa Yhdysvaltojen talouden
pitkdan aikavdilin ndkymid Saksaan ndhden. Samoin nopeampi talouskasvu, jos erot BKT:n ja
tuottavuuden kasvuvauhdissa palaavat taantumaa edeltineelle tasolle.



Tehtava 4.
1p.

e Talouskasvun lisaksi julkisen talouden tulokehitys
riippuu talouden kokonaisveroasteesta.

+ Mita suurempi veroaste, sita voimakkaammin talouskasvu
nakyy verotulojen kasvuna.

— Toisaalta lilan korkea veroaste uhkaa haitata talouskasvun
edellytyksia mm. haitallisten kannustinvaikutusten vuoksi.

e Jos veroaste kuitenkin on valmiiksi korkea, verotuksessa
on vihemmdan kiristdmisen varaa ilman etté verotuksen
kiristdminen alkaa nékyé hitaampana talouskasvuna.
Yhdysvalloissa on ndin, ainakin periaatteessa,

enemmdn varaa kasvattaa julkisia tuloja veroja
kiristamailld.



Esseeaiheita 2019-2018

Pisteytys: Yhteensa max 20 pistetta

Yhdysvallat ja Kiina ovat asettaneet toisilleen erilaisia tuontitulleja esimerkiksi autoille, koneille ja laitteille,
maataloustuotteille ja terakselle. Millaiset vaikutukset niilla on molempien maiden talouksille? Millaisia

vaikutukset ovat Suomen taloudelle?

Pisteytys: Yhteensa max 30 pistetta

Suomalaiset ottavat yha enemman kulutusluottoja. Mitka tekijat vaikuttavat kulutusluottojen kysyntaan?
Miten luottojen tarjonta on vaikuttanut tilanteeseen? Millaisia riskeja kulutusluottojen kasvuun liittyy?
Milla tavoin kulutusluottojen tarjontaa voitaisiin rajoittaa ja kysyntaa hillita?

Kirjoita lyhyt essee seuraavasta aiheesta (max 6 p)

Maksaminen siirtyy entistd enemman kateisen kdytéstd muihin maksutapoihin. Pohdi, mitd
etuja ja haittoja liittyy uusiin maksutapoihin.

Kirjoita pitkd essee seuraavasta aiheesta (max 9 p)

Kotitalouksien velkaantumisesta on keskusteltu paljon julkisuudessa viime aikoina. Tarkas-
tele velkaantumisen, varallisuuden ja asuntohintojen kehitystd oheisten kuvioiden avulla.
Miksi velkaantuminen on kasvanut? Minkalaisia riskeja siihen liittyy? Milla tavoin velkaantu-
miseen voidaan vaikuttaa?



s Lybyt essas (6 pistattd) Esseeaiheita 2017-2016

Arvioi perustulon hyvii ja huonoja puolia. Miten perustulon vastikkeettomuus ja rilppumattomuus
tuloista voi vaikuttaa yhteiskunnassa? Minké&laisia ongelmia perustulolla voisi ratkaista? Minkéalaisia
ongelmia perustulo voisi aiheuttaa? Mainitse vdhintddn 6 hyvaa ja 6 huonoa puolta.

4. Pitks essee (9 pistettd)

Suomi tdyttd3d ténd vuonna 100 vuotta. Tarkastele Suomen talouden kehitystad itsendisyyden aikana
liitteend olevien kuvioiden pohjalta. Kiinnitd huomiota vain oleellisiin muutoksiin ja selitad lyhyesti
niiden taustoja. Vertaa Suomen kehitystd muihin kuvioissa oleviin maihin.

LYHYT ESSEE
Pisteytys: Yhteensa max 5 pistetta

Hallitus on esittanyt, ettd ansiosidonnaisen tyottomyysturvan kestoa ja tasoa alennettaisiin.
Pohdi mitéd merkitysta talla olisi tydvoiman kysynnan ja tarjonnan kannalta.
PITKA ESSEE

Yhteensa max 9 pistetta

Kiinan talouskaswvu on hidastunut vuoden 2010 vyli 10 prosentin vauhdista noin 7 prosenttiin

vuoden 2015 lopulla. Kiinan talouden tuotantorakenne on myds viime vuosina nopeasti
muuttunut.

Pohdi Kiinan roolia globaalissa taloudessa oheisten kuvien avulla.



Esseeaiheita 2015-2014

3) LYHYT ESSEE
Vastauksesta saa maksimissaan 6 pistetta.

a) Mik& on maksuhairiémerkinta ja mika sen aiheuttaa?
b) Mitd seurauksia maksuhéairiémerkinnalld voi olla?
¢) Maksuhairiémerkintdjen yleisyys Suomessa?

4) PITKA ESSEE

Vertaile kahden suomalaisen kunnan, A:n ja B:n, taloustilannetta oheisten tilastotietojen

perusteella.
Vastauksesta saa maksimissaan 9 pistetta.

1) Miten 2008 alkanut taloustaantuma nakyy kuntien taloudessa?

2) Arvioi oheisten tunnuslukujen perusteella, kummalla kunnalla on tulevina vuosina
paremmat mahdollisuudet kdyttaa rahaa investointeihin.

3) Pohdi, kummalla kunnalla on paremmat mahdollisuudet hyétya, mikali yleinen
suhdannetilanne Suomessa alkaa parantua.

Lyhyt essee
Liisa on perinyt 100 000 euroca. Vertaile kesken&én seuraavia saastamismuotoja:

a) madaraaikaistalletus, b) osakerahasto ja ¢) sijoitusasunto. Arvioi sijoitusten hyvia ja
huonoja puolia ja miten ne voivat vaikuttaa Liisan sijoituspaatékseen.

Pitkd essee

Monissa maissa on viime vuosina kayty keskustelua julkisen talouden kestavyydesta.
Mita tarkoitetaan julkisen talouden kestavyydella ja mitka tekijat vaikuttavat siihen? Mita
oheiset kuviot kertovat julkisen talouden kestavyydestd Saksassa ja Yhdysvalloissa?



