Viaplay i fall nar kunder
rostar med fotterna

Ett nodvandigt uppvaknande. Sa beskriver branschexperten Timo Argillander den krasch
som stromningstjansten Viaplay gjorde pa borsen.

P4 bara ett par ar har strémnings-
tjinsten Viaplay hojt priset for sitt
sportpaket, Viaplay Total, med 10
euro: fran 34,99 euro till 44,99
euro. Dessutom har foretaget infort
en policyindring som begrinsar
anvindare till att titta pa sporteve-
nemang pa en enhet at gingen.

Det hir for att forhindra delning
av prenumerationer, likt modellen
Netflix anviander.

Som ett brev pa posten har kun-
derna rostat med fotterna. Viaplay
rapporterade en avmattning i till-
vixten av aktiva prenumerationer
vilket ledde till att féretaget sinkte
sina framtidsprognos. Resten &r sa
att sdga historia. P4 mandagen
stortdok aktievirdet med nistan
60 procent.

Timo Argillander, medgrunda-
re och partner i riskkapitalbolaget
IPR.VC, har god insyn i stromnings-
virlden. Riskkapitalbolaget inve-
sterar i internationella tv-rittighe-
ter och har salt innehall till alla sto-
ra stromningstjanster.

- Man maste skilja pa aktie-
marknaden och realekonomin.
Aktiemarknaden har levt i tron pa
en evig tillvaxt, dnda fram till april
2022. Det var forst nér Netflix med-
delade att bolaget inte langre skulle
vixa lika kraftigt som investerarna
blev forsiktigare.

Att Viaplay nu faller pa aktie-
marknaden betyder inte att hela
branschen skulle vara ute for rak-
ning, papekar Argillander. Manni-
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I Kunder som sdger upp sina prenumerationer gor att féretag som Netflix, Amazon Prime, Apple TV Plus, HBO, Via-

play och C More maste halla koll pa sitt kassafléde. FOTO: TEEMU SALONEN/LEHTIKUVA

skor konsumerar filmer och serier
som aldrig forr. Det dr bara det att
tillvixten inte lingre ar lika kraftig
som investerarna hade hoppats pa.

Folk betalar trots inflation
Pa grund av 6kade levnadskostna-
der har en del dragit in pa onddiga

kostnader. Men enligt Argillander
ir det dyra semesterresor och stora
ink6ép som i férsta hand har skjutits
pa framtiden. Fredagsmyset fram-
for favoritserien &r inte det som fal-
ler privatekonomin.

Att reta upp sig for att strom-
ningstjinsterna  skidrper  sina

anvindarvillkor tycker han ar helt
obefogat. Det har aldrig wvarit
meningen att man ska dela
losenord med varandra. Men det ar
férst nu som bolagen har borjat
overvaka felanvindningen.
Argillander tror att det kommer
bli allt vanligare att hushall prenu-

Aktiemarknaden
har levt i tron pa
en evig tillvaxt, anda
fram till april 2022. Det
var forst nar Netflix
meddelade att bolaget
inte langre skulle vaxa
lika kraftigt som inves-
terarna blev forsiktigare.

Timo Argillander

mererar pa fler 4n en strémnings-
tjdnst, men det dr de globala stor-
bolagen som har férdelen. Han ar
inte si sdker pa att Viaplay kom-
mer Klara sig.

- Hittills har inga nordiska
stromningsbolag klarat sig vildigt
bra. Det ér helt enkelt for svart att
hévda sig i konkurrensen.

Sportmarknaden 3r svar

En annan utmaning &r att Viaplay
har valt att satsa pa sport. Argillan-
der tror att det finns en orsak till att
inte de stdrsta stromningsbolagen
erbjuder sportevenemang. Det Ar
en svar marknad med dyra licen-
Ser.

Han tror att nationella strém-
ningstjinster sdsom Yle Arenan
och de kommersiella tv-kanalernas
motsvarigheter kommer fortsitta
vixa. Enligt honom har de en given
position pa sina nationella markna-
der. Men mindre, renodlade strom-
ningsbolag kan ha det svarare.

- De globala jattarna har skalfor-
delar och har helt andra resurser
att rora sig med. Dessutom &r
medievirlden internationell. Hela
virlden samlas kring en handfull
succéserier. Just nu talar alla om
HBO-serien Succession. Det ar vil-
digt svart for en regional aktor att
fa samma genomslag.
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