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Lukiolaisten sijoittajakoulu

Osakkeiden ostajan muistilista

1. Etsi itsellesi sopiva sijoituskohde

Osakkeita ei pida ostaa hatikdiden. Kun etsit itsellesi sopivia sijoituskohteita, suhteuta aina
osakkeen hinta yrityksen liketoiminnan arvoon. Markkinoiden parhaat yritykset voivat olla kehnoja
sijoituskohteita, jos niista joutuu maksamaan liikaa. Toisaalta taantuva yritys on harvemmin hyva
sijoituskohde, vaikka sen osakkeita saisi halvalla. Vertaa osakkeen hintaa mahdollisiin tuottoihin ja
riskeihin. Pida mielessa sijoitussuunnitelmasi ja aiemmat hankintasi, jotta osake tukee pitkan
tahtdimen tavoitteitasi ja salkun hajautusta.

Sopivaa osaketta etsiessa voi hyddyntaa valittajien tarjoamia palveluita, joissa porssiyrityksia voi
listata erilaisten tunnuslukujen mukaan. Tallaisia ovat mm. P/E- ja P/B-luku, osinkotuotto,
osakkeen historiallinen tuotto ja vaihto. Kun houkuttelevalta vaikuttava osake on |6ytynyt, perehdy
yritykseen tarkemmin, niin tiedat, mihin olet rahasi sijoittamassa. Kotildksyttehnyt sijoittaja nukkuu
y6nsa paremmin. Lisatietoa voi hakea yrityksen sivuilta tai analyytikkojen kirjoituksista.
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2. Tutustu osakkeen tarjouskirjaan

Pdrssi on julkinen kauppapaikka. Mikali osto- tai myyntitoimeksianto ei heti toteudu, se jaa porssiin
julkiseksi osto- tai myyntitarjoukseksi, johon muut sijoittajat voivat tarttua. Porssi on tavallaan
kaytettyjen osakkeiden kirpputori, josta I0ytyvat erikseen ostetaan ja myydaan palstat.
Toteutumattomia toimeksiantoja voi tarkastella osakkeen tarjouskirjasta. Siihen on listattu viisi
parasta osto- ja myyntitarjoustasoa. Tarjouskirja antaa osviittaa siita, milla hinnalla osaketta voi
ostaa tai myyda pdrssissa. Mikali tarjouksia on vahan, osakkeen hinta on altis muuttumaan
hyvinkin nopeasti, jos joku tekee ison osto- tai myyntitoimeksiannon.

Tima3 on ostolaita. Tarjoustasot A Tami on myyntilaita.
Ostotarjouksia on Maars to Myynt « Hinnalla 6,65 € osaketta
enemman kuin 2981 8,00 6.5 21 on myynnissa 271
myyntitarjouksia, joten 1500 6,55 6,70 320 kappaletta. Parhaimman
osakkeen myyminen on 760 - 1567 osto- ja myyntitarjouksen
helppoa. Jos osaketta e Tﬁ 685_ 000 ero (eli ns. spread) on
kysytdadn enemman kuin — 0,05 euroa
sité tarjotaan, sen hinta . 950 540630 :
nousee. 7211 3160
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Mita enemman osakkeella kdydaan kauppaa, sita helpommin sita voi ostaa tai myyda porssissa.
Puhutaan osakkeiden likviditeetista. Suurten yritysten osakkeilla on paljon likviditeettia eli niilla
kaydaan runsaasti kauppaa. Tama on sijoittajan nakokulmasta hyva asia, silla osakkeesta paasee
tarvittaessa helposti eroon ilman, ettd myyntitoimeksianto vaikuttaa osakkeen hintaan.
Aarimmaisessé tapauksessa yritykselld voi olla niin huono likviditeetti, ettei silla kayda paivittain
juuri lainkaan kauppaa. Tallaista osaketta voi olla hankala myyda hyvalla hinnalla. Samasta syysta
epalikvideja osakkeita voi joskus saada huokeaan hintaan, jos toinen sijoittaja on pakotettu
myymaan omistuksiaan huonolla hinnalla. Muista huomioida likviditeettiriski, jos paatat ostaa
pienen yrityksen osakkeita.

Suuryritysten osakkeiden tarjouskirja voi muuttua nopeasti, silla ostajia ja myyjia on paljon. Iso osa
tasta kaupankaynnista on erilaisten algoritmien eli robottien tekemaa. Tietokoneiden etu on
nopeus, silld ne kykenevat analysoimaan markkinatietoa sekunnin murto-osissa. Algoritmit pyrkivat
nain ennustamaan hinnanmuutoksia, jotta ne voivat tehda nopealla kaupankaynnilla rahaa. Myds
institutionaaliset sijoittajat ja treidaajat kayvat paljon kauppaa. Tarjouskirjan tiedot voivat olla jo
vanhentuneita siind vaiheessa, kun yksityissijoittaja ehtii nappailld oman toimeksiantonsa.
Tarjouskirja onkin vain suuntaa antava tyokalu. Toimeksiantoa tehdessa ei kannata pihtailla, jos
haluaa olla varma, etta se menee lapi. Hyva peukalosdanto on tarjota varmuuden vuoksi 1-2 % vyli
nykyisen hintatason. Tama ei tarkoita sita, etta ostaisit osaketta ylihintaan, silla valittaja pyrkii
etsimaan sinulle mahdollisimman edulliset osakkeet.

Pienilla yrityksilla on usein heikko likviditeetti. Vaikka tdhan sisaltyy riskeja, se tarjoaa
piensijoittajille mielenkiintoisen edun. Pienten yritysten osakkeiden vaihto on niin vahaista, etteivat
suuret institutionaaliset sijoittajat ole kiinnostuneita niista. Esimerkiksi eldkerahastot tekevat
miljoonien eurojen kauppoja. Taman kokoluokan ostotoimeksianto nostaisi vikkelasti pienen
yrityksen osakkeen hinnan pilviin. Samasta syysta robotit ymmartavat pitda nappinsa erossa small
cap -yrityksista. Ne ovat aivan liian arvaamattomia algoritmeille. Pienia yrityksia analysoidaan
markkinoilla vahemman ammattisijoittajien toimesta. Siksi niiden seasta voi l6ytya alihinnoiteltuja
helmia, jotka tarjoavat piensijoittajalle tilaisuuden ylituottoon.
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3. Teetoimeksianto

Toimeksiannon jattdminen on yksinkertaista. Sijoittajan pitaa vain paattada, kuinka monta osaketta
han haluaa hankkiaja mika on korkein hinta, jonka han on valmis niistd maksamaan. Vastaavasti
osakkeita myydessa pitda antaa matalin hinta, jolla niistd on halukas luopumaan. Valittaja pyrkii
kuitenkin toteuttamaan kaupat aina asiakkaansa nakokulmasta parhaalla mahdollisella hinnalla.

valittaja pyrkii hankikdmaan = o s Osta Kateistililld on riittavasti varoja
osakkeet mahdollisimman Osto My wisa T kauppaa ja vélityspalkkiota varten.
edullisesti, vaikka asiakas olisi 65268 3832 3832 50152 Seppo Sioittaja - 12345678 . /
valmis maksamaan enemman. 0 000 00 0 Kayetiised s
Tassa tapauksessa osakkeet 0 a0 000 ° — e
ostetaan hinnalla 38,32 e/kpl. 0 000 0,00 0 ; Seppo SIJOI'[taJa'O n ostam{assa 10kpl
0 000 0,00 o . - Konecranes Oyj:n osakkeita
65268 60152 + =] 000 + maksimihintaan 40,00 e/kpl
Toimeksiaqtp on voimassa _6...t"o ukol_<uuta ;aakka}, onIoil?rse/' VT :ﬂk ) woen | 4~ Vilityspalkkio on 9,00 euroa. Sen
raukeaa. Valityspalkkio peritdén, vaikka toimeksianto ei o 00 R joutuu maksamaan vain, jos

toteutuisi kokonaan (eli osa osakkeista jaisi ostamatta).

[ o | toimeksianto toteutuu.

Osakkeiden ostamisesta ja myymisesta joutuu maksamaan valityspalkkion. Kulujen suuruus
riippuu valittajasta ja asiakkuudesta. Palveluntarjoajien palkkioita kannattaa vertailla ennen kuin
avaa arvo-osuus- tai osakesaastotilin suoria osakeostoja varten. Jotkut suomalaiset pankit perivat
prosentuaalista palkkiota (esim. 1 tai 2 %), jonka maara on suhteessa ostettujen osakkeiden
arvoon. Tallainen jarjestely sopii hyvin piensijoittajille, jotka tekevat osakeostoja pienissa erissa.
Toisilla pankeilla on kiintea palkkio (esim. 9 euroa/kauppa). Kiintean valityspalkkion kanssa on
syyta olla varovainen. Hyva ohjenuora on se, ettei valityspalkkio saisi koskaan olla yli 1-2 %
osakkeiden kokonaishinnasta. Ylla olevassa esimerkissa valityspalkkio (9,00 euroa) on 2,25 %
hankittujen osakkeiden arvosta (400 euroa). Se on melko korkea. Osakkeita kannattaisi ostaa (tai
myyda) talla palkkiotasolla vahintdan 900 euron erissa.

On olemassa myos erityisia toimeksiantoja, jotka toteutuvat ainoastaan tiettyjen ehtojen vallitessa.
Yleensa piensijoittajat parjaavat hyvin tavanomaisilla toimeksiannoilla, mutta tietyissa tilanteissa
nama voivat olla hyddyllisia. Alla on lyhyet kuvaukset Nordnetin tarjoamista erityisista
toimeksiannoista.

Fill and Kill

"Niin paljon mahdollista kuin heti”. Valittaja ostaa/myy heti niin monta osaketta, kuin kykenee
annetuilla rajahinnoilla. Kaupat tehdaan siis senhetkisen pdrssin tarjoustilanteen mukaan. Mikali
kaikkia osakkeita ei saada hankittua/myytya, porssiin ei jaa osto-/myyntitarjousta jéljelle jaavista
osakkeista. Tallainen toimeksianto voi olla kateva, jos sijoittaja ei halua sitoa kateisvarojaan
pidemmaksi aikaa odottamaan mahdollisia kauppoja. Toimeksianto on kaytéssa vain
pohjoismaisissa pOrsseissa.

Fill or Kill

"Kaikki tai ei mitaan.” Valittaja toteuttaa toimeksiannon ainoastaan, jos han kykenee
hankkimaan/myymaan kaikki osakkeet valittémasti. Jos se ei onnistu, toimeksianto jaa kokonaan
toteutumatta. Tama voi olla hyddyllinen toimeksianto, jos yrittdd myyda tai ostaa pienen yrityksen
osakkeita, joissa on heikko likviditeetti. Jos haluaisin myyda esimerkiksi 30 osaketta ja
toimeksianto toteutuisi vain viiden osakkeen osalta, valityspalkkio voisi nousta suhteettoman
suureksi. Toimeksianto on kaytdssa vain pohjoismaisissa pdrsseissa.

Stop Loss
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ﬂeksi tl,joka aktivoituu, kun osakkeen hinta pdrssissa saavuttaa jonkun ennalta maaratyn
tason. Talla toimeksiannolla voi rajoittaa omia tappioita, kotiuttaa voittoja tai saalistaa edullisia
hintoja. Se voi olla hyédyllinen tydkalu, jos on ostanut riskialttiita osakkeita, joiden arvo on

vaarassa akillisesti syoksya, eika sijoittajalla ole aikaa seurata itse kurssia. Talldin valittdjan pitaa
toimia sijoittajan puolesta nopeasti, jotta tappiot jaavat vahaisiksi. Esimerkki Stop Loss -
toimeksiannosta: mikali osakkeiden arvo tippuu alle 5,00 e/kpl, myy kaikki omistamani osakkeet
hinnalla milld hyvansa (rajahinta 0,00 euroa).

Liukuva Stop Loss

Tassa on sama periaate kuin ylla, mutta ennalta maaratty arvo, jossatoimeksianto aktivoituu,
riippuu osakkeen hinnan kehityksesta. Voisin esimerkiksi antaa valittajalle liukuvan Stop Loss -
myyntitoimeksiannon, jonka mukaan osakkeet pitaa tarjota myytavaksi, jos niiden hinta tippuu yli
30 % korkeimmasta toteutuneesta kurssista.

Jaavuori

Jaavuoritoimeksiantoja voi antaa vain, jos kaupan kokonaisarvo ylittaa 10 000 euroa. Jaavuori
pilkkoo toimeksiannon pienempiin osiin siten, ettei siita nay julkisesti tarjouskirjassa kuin yksi osa
kerrallaan. Nain muut sijoittajat eivat saa tietad, kuinka monta osaketta toimeksiannon tekija on
todellisuudessa halukas myymaan/ostamaan. Poikkeuksellisen suuri toimeksianto saattaa ohjata
osakkeen arvoa porssissa ja esimerkiksi algoritmit reagoivat niihin herkasti. Jos vaikkapa
eldkerahasto ilmoittaisi ostavansa 100 000 osaketta hintaan 6,50 euroa, olisi selvaa, etta
matalammalla hinnalla kyseistd osaketta olisi turha yrittdd hankkia. Tdma nostaisi (ainakin
hetkellisesti) kyseisen osakkeen hintaa, silla kaikki osaketta haluavat joutuisivat tarjoamaan
enemman kuin eldkerahasto.

4. Seuraa toimeksiannon toteutumista

Valityspalkkio peritaan ainoastaan toteutuneista toimeksiannoista. Jos sinua alkaa kaduttaa, voit
huoletta peruuttaa jo antamiasi toimeksiantoja, mikali yhtaan kauppaa ei ole viela tehty. Tasta
ei seuraa sinulle minkaanlaisia kuluja. Mikali valittaja on jo toteuttanut osan toimeksiannosta,
valityspalkkio pitaa harmillisesti maksaa. Osakkeilla ei ole palautusoikeutta. Valityspalkkio peritaan
usein vasta toimeksiannon toteutumista seuraavana paivana. Varmista, etta sinulla on tililla
riittavasti kateisvaroja veloitusta varten.

Pdrssikauppojen selvityspaiva on kaksi paivaa kaupantekopaivan jalkeen. Selvityksesta vastaa
arvopaperikeskus Euroclear Finland Oy, joka hallinnoi Suomessa osakkeiden arvo-
osuusjarjestelmaa. Kaikkien porssissa kaupattavien osakkeiden ja joukkovelkakirjojen
omistusoikeudet on merkitty tdhan jarjestelmaan. Selvityksessa osakkeille merkitaan uusi omistaja
ja vanhalle omistajalle siirretaan tarvittavat kateisvarat. Arvopaperikeskus vastaa kaytannossa
siitd, ettd ostaja saa osakkeet itselleen ja myyja saa itselleen sovitun kauppahinnan.

Jos ostat osakkeita maanantaina (T), kaupan selvityspaiva on kaksi arkipdivaa myéhemmin
keskiviikkona (eli T+2). Vaikka osakkeet nakyvat valittdmasti salkussasi, ne kirjataan virallisesti
arvo-osuustilillesi vasta selvityspaivana. Osakkeet voi silti myyda heti, vaikka niita ei olekaan
viela kirjattu arvopaperikeskuksessa omistukseesi. Selvityspaivan huomioiminen on tarkeaa
[ahinna silloin, kun olet kiinnostunut osinko- tai merkintaoikeuksista. Osakkeen omistus pitaa olla
kirjattu arvopaperikeskuksen jarjestelmaan silla hetkelld, kun osakkeen osinko- tai merkintdoikeus
tasmaytetdan (Suomessa osinko-oikeus tasmaytetaan kaksi paivaa yhtiokokouksen jalkeen, jotta
yhtidbkokouspaivana ostettujen osakkeiden omistus ehditaan selvittda arvopaperikeskuksessa).

Selvityspaiva on tarked myds osakkeita myytaessa. Vaikka rahat nakyvattililla heti kauppojen
jalkeen, virallisesti rahat siirtyvat tilillesi vasta selvityspaivana. Taman takia pankki saattaa veloittaa
sijoittajalta korkoa, jos han nostaa osakkeiden myynnista saadut rahat ennen selvityspaivaa (T+2).
Jos rahat kayttaa uusien osakkeiden ostamiseen, tasta ei seuraa korkokustannuksia.
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Sijoittaa jattis Vilittdja toteuttaa - . . ==
tojimeksiajmnon toimeksiannon. Vah?y_spalkklo Selvityspdiva.
osakkeiden Osakkeet nikyvt i\z:tce)il;'taitlﬁ'?; Osakkeet klré_a;_tl?an
ostamisesta. salkussa. : arvo-osuustilille.
T T+1 T+2
(Ma 3.5.) (Ti4.5.) (Ke 5.5.)

5. Pida kirjaa tekemistasi sijoituksista verotusta varten

Suomessa sijoittajilla on muistiinpanovelvollisuus verojen maksua varten. Arvopaperi- ja
rahastosijoitusten muistiinpanoiksi kelpaavat yleensa palveluntarjoajalta saatavat arvo-osuustilin
tiliotteet ja rahastoraportit. Niista kay selville mm. verovuoden aikana ostetut ja myydyt osakkeet.

Vaikka kotimaiset pankit valittavat nama tiedot automaattisesti verottajalle, on raportit syyta laittaa
talteen. Niista voi olla hyotya, jos esimerkiksi siirtda arvo-osuustilin toiseen pankkiin, jolloin vanhat
tiedot saattavat kadota. Lisaksi tiettyjen sijoittamiseen liittyvien veroetuuksien (kuten
hankintameno-olettama) hyédyntaminen edellyttdd oma-aloitteisuutta sijoittajalta. Naité veroasioita
kasitellaan kurssilla mydhemmin.



