Vastuullinen sijoittaminen
- mita yksityissijoittaja voi tehda?
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Mita vastuullisuudella tarkoitetaan

ESG

e Environmental =ymparistd esim. ei saastuttamista 4
e Social = yhteiskunta esim. ei lapsityovoiman kayttoa ) &

e Governance = hallinto esim. ei korruptiota
' Vaatimustaso kasvaa

" e Huoliilmastonmuutoksesta

e Tasa-arvo / Me too —kampanja
 Rahanpesuskandaalit

Il Mita yksityissijoittaja voi tehda?
4 Kansainvaliset toimenpiteet ja standardit: YK ja EU
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YHTIOKOKOUS = OSAKKEENOMISTAJAT

OMISTAJAT VALITSEVAT
YRITYKSEN HALLITUKSEN
JA TILINTARKASTAJAT,
PAATTAVAT JOHDON
PALKITSEMISESTA JA
PAATTAVAT
OSINGONJAOSTA —
YHTEISKUNNAN
KANNALTA OMISTAJAT
OVAT TARKEITA PAATTAJIA

Jokainen voi olla mukana

e osakkeenomistajana
valitsemassa yritysten | | - . , e

i vimnapmoisenciora g S OYY | Vgt Ao

e sijoittajana paattamassa ¥ - F WH L P '

" siita, mitka yritykset
’ saavat kasvuunsa

 rahoitusta
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Vastuullisuussuuntaus vaikuttaa

OMISTAIJIEN VALINNAT
* Tavoitteena ei enaa vain kulutusmahdollisuuksien lisaantyminen
vaan vaikuttaminen
* Vastuullinen on taloudellista
* Omistajat paattavat
* Valitsevat yrityksen hallituksen
e Valitsevat tilintarkastajat
e Paattavat johdon palkasta ja palkkioista
e Paattavat osingonjaosta
KULUTTAJIEN VALINNAT - tiedosta sijoittajana
e Muovin valttdminen — Mahdollisuus
* Fossiilisten polttoaineiden karttaminen yrityksille
e Kasvipohjaisen ruokavalion korostuminen .
YHTEISKUNNALLISET VALINNAT - tiedosta sijoittajana
* Veropolitiikka
* Vastuullisen sijoittamisen kriteerit EU-tasolla
* Metsia (hiilinieluja) koskevat linjaukset
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Vaihtoehtoisia lahestymistapoja
vastuulliseksi
sijoitusstrategiaksi

Poissulkeminen
. Ei sijoiteta tiettyihin yrityksiin / toimialoihin
Toimialansa parhaat

. Sijoitetaan kunkin toimialan parhaisiin
yrityksiin vastuullisuusraporttien perusteella

ESG-integrointi
* Vastuullisuuden integrointi osaksi muita sijoitusvalintakriteereja

Vaikuttavuussijoittaminen

» Tavoitellaan positiivista yhteiskunnallista vaikutusta + taloudellista
tuottoa sijoittamalla yrityksiin joiden tuotteet ratkaisevat
vhteiskunnallisia ongelmia; mitataan vaikuttavuutta

Vaikuttaminen sijoituskohteisiin / aktiivinen omistajuus

%8 PORSSISAATIO®
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» Keskustelut yritysjohdon kanssa, yhtiokokoukset




KUINKA VASTUULLISUUSNAKOKULMA VAIKUTTAA SIJOITUSPAATOKSEESI?

On yhtidita, joihin en sijoita vastuullisuussyista

On toimialoja, joihin en sijoita vastuullisuussyista

Teen sijoituspdatdksen muiden kriteerien
perusteella, en arvioi sijoituskohteen vastuullisuutta

Teen suoria sijoituksia, jotta voin arvioida
sijoituskohteen vastuullisuuden paremmin

Perehdyn ulkopuolisten tahojen julkaisemiin
vastuullisuusraportteihin

Perehdyn sijoituskohteiden julkaise miin
vastuullisuusraportteihin

Kéytan vastuullisiksi merkittyjd rahastoja

En osaa sanoa
Ldhde: Sijoittajabarometri,
maaliskuu 2019

(Kaikki vastaajat, n= 1961)
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Pérssiyhtiot jdrjestdavit vahintddn kerran vuodessa yhtickokouksen, jossa osakkeenomistajilla on mahdollisuus kokoontua padttimddn yhtidn asioista.
Yhtigkokous mm. valitsee hallituksen ja pddttid osingonjaosta. Yhtidkokouksen roolia ollaan kasvattamassa.

MIKA ON OMA SUHTAUTUMISESI YHTIOKOKOUSOSALLISTUMISEEN?

(Kaikki vastaajat, n= 2071)

Osallistuisin mieluiten fyysisesti menemalld paikan paalle

Osallistuisin mieluiten &&nestimalls etukateen 77 % vastannejsta
osakkeenomistajista
haluaisi osallijtua
Osallistuisin mieluiten etdnd reaaliaikaisesti yh.| iakokouks en

Yhdistelma edelld mainituista tai joku muu tapa osallistua

En ole kiinnostunut kiyttdmaian omistajacikeuttani yhtidkokouksissa

- Yoy Oosake

Ldhde: Sijoittajabarometri S '. '. J%‘:

loka-marraskuu 2018
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Poissulkeminen
* Mitka toimialat tai yhtiot eivat vastaa arvomaailmaasi?

Hyodynna olemassaolevaa tietoa ja valmiita vertailuja

e YK:n kriteerit
e Tulevaisuudessa EU-kriteerit ‘

Huomioi sijoituspaatosta tehdessa
* Taloudelliset kriteerit + vastuullisuusnakokulma

Aktiivinen omistajuus
e QOsallistuminen yhtiokokoukseen jos mahdollista

trendista
e Kayta omaa osaamistasi ja intuitiotasi; vastuullisuuskaanneyhtiot?
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Vastuulliset rahastot, vihreat joukkolainat ym.
* Saatavilla myos vastuullisuuden huomioivia indeksirahastoja



TEE SAASTO- JA
SIJOITUSSUUNNITELMA,

Tavoitteet ja INTEGROIVASTULLLISUS:
|a htO kohdat SIJOITUSSUUNNITELMAASI

e Miksi vastuullinen sijoittaminen?

e Mita tavoitellaan?

* Mika on toivottu vaikutus sijoitustuottoon?
e Mika on toivottu vaikutus riskiprofiiliin?

e Huomioidaanko kaikki ESG-nakokulmat vai vain osa?

e Ymparisto / ilmastonmuutos
* Yhteiskunta
* Yrityksen hallinto

@ PORSSISAATIO
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Vastuullisuustrendi on
mahdollisuus

Asiakkaat ovat uskollisempia
vastuullisille brandeille

Hyédynna omaa osaamistasi
sijoituskohteiden etsimisessa,
|oyda tulevaisuuden menestyjat

Kuluttajakysynta uudenlaisille
tuotteille ja palveluille

* |Imastonmuutosta hidastavat
ja ehkaisevat ratkaisut

Esim. Compensate-saatio

Muovin korvaavat
tuotteet Esim. Sulapac

Fossiiliset polttoaineet
korvaavat ratkaisut

Esim. Nesteen MyDiesel

PORSSISAATIC
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Vastuullisuus on myos
riskinhallintaa:
Huonosti kayttaytyva
yritys on huono sijoitus

1.  Yritys noudattaa lakeja, mutta toiminta ei vastaa
asiakkaiden kasitysta vastuullisuudesta

2. Osa asiakkaista lopettaa ostot yritykselta

3.  Yrityksen liikevaihto laskee, toiminta muuttuu
tappiollisemmaksi

4.  Yrityksen arvo laskee

Omistajien omistuksen arvo laskee

-> Omistajan kannattaa myos taloudellisista syista
perehtya sijoituskohteen toiminnan vastuullisuuteen
seka pyrkia aktiivisesti vaikuttamaan sijoituskohteen
vastuullisuuteen

-> avoimuus ja lapinakyvyys lisaa luottamusta

PORSSISAATIO
BORSSTIFTELSEN



YK:n aloite
CHEVER
lilkketoiminnan
edistamiseksi —
10 periaatetta

unglobalcompact.org

Yritykset sitoutuvat toimimaan kymmenen periaatteen mukaan,
aihepiireina:
e lhmisoikeudet (ei loukata ihmisoikeuksia, kunnioitetaan)
e Tyoelaman standardit (vapaa jarjestaytyminen, yhdessa
sovitut tyoehdot, ei pakkotyota, ei lapsityota, ei syrjintaa)
e Ymparisto (varovaisuus ymparistoon vaikuttamisessa,

vastuullisuus luonnonvarojen kaytossa, ymparistoystavalliset
teknologiat)

e Korruption kitkeminen (ei korruptiota, kiristysta, lahjontaa)

Global Compactissa mukana olevilla yrityksilla on velvollisuus
raportoida YK:lle vuosittain vastuullisuusperiaatteiden
noudattamisesta.

Aloite kaynnistettiin vuonna 2001, minka jalkeen siihen on liittynyt
yli 9 500 yritysta yli 160 eri maasta.

o%*Co,y
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Esittaja
2019-09-06 15:50:16

EU komissio: kestava rahoitus & ilmastonmuutoksen torjunta: -

2050 mennessa ja vahentaa
paastoja 40 prosenttia vuoteen
2030 mennessa.

Yhtenainen EU:n luokitusjarjestelma = yhteinen kieli / miké on vastuullista

Kriteerit sen maarittamiseksi, onko taloudellinen toiminta ympariston kannalta kestavaa vai ei. Talouden
toimijat ja sijoittajat saavat varmuutta siita, millaista toimintaa pidetaan kestavana, ja voivat tehda
perustellumpia investointipaatoksia. Talta pohjalta voidaan jatkossa kehittaa kestavien rahoitustuotteiden

standardeja ja merkintoja
Vahahiilisyyden vertailuarvot: vertailukelpoisuus helpottaa sijoituspaatosten tekemista
Vahahiilisyyden vertailuarvo ja positiivisen hiilivaikutuksen vertailuarvo. Tama uusi markkinastandardi
kuvastaa yritysten hiilijalanjalkea ja antaa sijoittajille parempaa tietoa sijoitussalkun hiilijalanjaljesta.
Sijoittajien velvoitteet ja tiedoksiantovaatimukset — suurten sijoittajien avoimuus

Omaisuudenhoitajien ja institutionaalisten sijoittajien osoitettava, milla tavoin niiden investoinnit ovat
ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvien tavoitteiden mukaisia, ja annettava tietoa

siita, miten ne tayttavat nama velvoitteet.
Parempaa asiakasneuvontaa kestavyydesta sijoituspaatoksia tehtaesséa

Sijoitus- ja vakuutusyritysten jatkossa otettava huomioon kunkin asiakkaan kestavyysmieltymykset, kun ne
arvioivat jonkin investointituotteen soveltuvuutta asiakkaidensa tarpeisiin. Talla tavoin yha useammat

sijoittajat voivat tehda kestavia investointeja.

European

* *

https://europa.eu/rapid/press-release IP-18-3729 fi.htm Fagn Commission



https://europa.eu/rapid/press-release_IP-18-3729_fi.htm

Yritysten
vastuullisuusraportit

* Yrityskohtaiset raportit
* Vertaile saman toimialan yrityksia toisiinsa
e GRIstandardit

* Tavoitteena luoda yhteinen yleisesti hyvaksytty malli
vhteiskuntavastuuraportointiin

e Maaramuotoisuus ja yhteiset standardit helpottavat
lukijaa

» Useat porssiyhtiot kayttavat GRI-standardeja
 www.globalreporting.org

» Vastuullisuusraportointikilpailu

* Tavoitteena vertailla kotimaisten yhtididen
vastuullisuusraportteja

e www.fibsry.fi

e Vastuullisuusindeksit @ EgESSSSTIEﬁEﬂég



http://www.globalreporting.org/
http://www.fibsry.fi/

Ylituottoja vastuullisella
sijoittamisella?

Vastuullisesti toimivan yhtion arvo on pitkalla tahtaimella
parempi kuin valinpitamattdman yhtion. Jos yhtio ei toimi
vastuullisesti, voit joko aanestaa jaloillasi tai pyrkia
muutokseen sisaltapain muiden omistajien kanssa.

Perehtymalla sijoituskohteen vastuullisuuteen sijoittajana
voit hallita riskeja paremmin ja tunnistaa tulevaisuuden
menestyjia. Nain vastuullinen sijoittaminen johtaa
parempaan riski-/tuottosuhteeseen.
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Porssisddtio edistdd
X f—*n' arvopaperisadastamista ja
& arvopaperimarkkinoita

Toiminta rahoitetaan — Afes A L S "‘ag_
sddtién omistaman % R -
Porssitalon
vuokratuotoilla

. “Someone is sitting in th
shade today because
someone planted a tree a
long time ago.”

- Warren Buffett,

maailman tunnetuin
osakesijoittaja
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